RELATORIO DE INVESTIMENTOS
DEZEMBRO/2023




1%

Presidente

Sirleide da Silva

Certificagao - Anbima CPA 10
Certificagao - CGRPPS

CP RPPS CGINV |

Diretor Financeiro
Fernando Augusto Matsumoto

Diretor Financeiro IPMU
Anbima CPA 10
CPRPPS CGINV |

Gestor de Investimentos
Wellington Diniz

Certificagdo - Anbima CPA 20
CP RPPS CGINV I

Controle Interno

Luiz Alexandre de Oliveira
CP RPPS CGINV |

Comité de Investimentos

Sirleide da Silva

Certificagdo - Anbima CPA 10
Certificagao - CGRPPS

CP RPPS CGINV |

Fernando Augusto Matsumoto
Diretor Financeiro IPMU

Anbima CPA 10

CPRPPS CGINV |

Flavio Bellard Gomes

Membro Comité de Investimentos
Anbima CPA 10

CP RPPS CGINV |

Lucas Gustavo Ferreira Castanho
Membro Comité de Investimentos
Certificagao - CGRPPS

CP RPPS CGINV |

Marcelo da Cruz Lima

Membro Comité de Investimentos
Certificagdo - Anbima CPA 10

CP RPPS CGINV |

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Sumario
1 Introdugdo 4
2 Legislagdo 4
3 Certificagdo Institucional 4
4 Cendrio Macroecondmico Internacional 5/6
5 Cenario Macroecondmico Nacional 6/1
5.1 Politica Monetaria 7/8
5.2 Inflagdo 9
5.3 Boletim Focus 10
[ Aplicagdes Financeiras 10
6.1 Renda Fixa n
6.1.1 Desempenho 12/13
6.2 Renda Varidvel 14/15
6.2.1 Desempenho 15/18
7 Carteira de Investimentos 19/22
71 Evolugdo da Carteira de Investimentos 23
7.2 Retorno da Carteira de Investimentos 24
13 Composicdo da Carteira de Investimentos - Fundos 25
731 Composicdo da Carteira de Investimentos - Artigo 19 Resolugdo CMN 4961/21 26
73.2 Composicdo da Carteira de Investimentos - Ativos/Rating 27/29
733 Composicdo da Carteira de Investimentos - ALM 30/32
1.4 Rentabilidade da Carteira de Investimentos 33/39
7.5 Gréficos Complementares 40/47
8 Controle de Risco 48/49
9 Meta Atuarial 50/52
10 Enquadramento 53/54
1 Estratégia de Alocagdo e Politica de Investimentos 55
12 Andlise de Liquidez 56
13 Alocagdo por Gestor 57
14 Value at Risk 58/60
15 indice de Sharp 61
16 Volatilidade 62/64
17 Corregao dos Investimentos 65/66
18 Relatério de Verificagdo de Reqularidade 57
19 Credenciamento 68
20 Relatério de Verificagio de Lastro 68
21 Deliberac3o do Comité de Investimentos 69
22 Resgate e Aplicagdo 69
23 Avaliacdo dos Investimentos 69/77
24 Conclusdo 78/19

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

i

IPMU

1- Introducao

0 Relatdrio Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, referente ao més
de dezembro de 2023 apresenta as operacdes dos ativos alocados em fundos de investimentos e aderéncia a
Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2023.

0 Relatério tem por finalidade demonstrar o cendrio econdmico, as informacdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolucdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em consonancia
com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia dos produtos que compdem a carteira de
investimentos do IPMU, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pré-Gestdo. Também busca informar a
sociedade os dados quantitativos e qualitativos da Carteira de Investimentos, detalhando os ativos financeiros
que a compde, os indicadores de desempenho e gerenciamento de riscos, levando em consideragéo o cenario
econdmico do periodo de referéncia.

2- Legislagcao
A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislagdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no ambito do Regime Préprio
de Previdéncia:
e Portaria 1.467/2022,do Ministério do Trabalho e Previdéncia que disciplina os pardmetros e as diretrizes
gerais para organizacdo e funcionamento dos regimes préoprios de previdéncia social dos servidores

publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, em cumprimento a Lei n° 9.717, de
1998, aos arts. 1° e 2° da Lei n° 10.887, de 2004 e a Emenda Constitucional n° 103, de 2019.

® Politica Anual de Investimentos - PAI 2023.
e Resolucdo CMN n° 4.963/ 2021, dispde sobre as aplicagées dos recursos dos regimes prdprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.

3- Certificacao Institucional RPPS

0 Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU realizou a “ADESAOQ ao Programa de Certificacdo
Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios Pré-Gestdo RPPS”, em 04 de abril de 2018. Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado
no Nivel | e em 16/06/2021 alcangou o Nivel lll.

0 Pré Gestdo RPPS é um programa de certificacdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestdo
adotadas pelos RPPS. E a avaliacdo por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de
Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as
exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das acgdes, nos respectivos niveis de aderéncia.
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4- Cenario Macroeconomico

Iniciamos 2023 e no ambiente internacional, o cendrio que se desenhava tinha uma perspectiva
desfavoravel para a atividade econdmica, principalmente por conta do aperto monetario que estava
ocorrendo. Contudo, o que observamos foi uma atividade crescendo muito acima do esperado. Apesar
de essa informacgao ser positiva em termos de demanda externa, por outro lado fez com que as
autoridades monetarias adotassem uma posicdo ainda mais cautelosa do que o planejado
inicialmente. Tivemos um mundo com crescimento sélido e elevacdo de taxa de juros como ha décadas
nao se via.

Internacional:

A inflagdo global continuou a apresentar uma trajetéria benigna. Diversos paises, com destaque para
os desenvolvidos, divulgaram quedas de inflacdo mais fortes do que o esperado por seus bancos
centrais. Nos Estados Unidos, o FED revisou suas projecoes de forma relevante, indicou trés cortes
na taxa basica ao longo de 2024 e reforcou a perspectiva de um cenario positivo para a economia
americana. 0 Banco Central Europeu, ainda que mantendo uma postura mais cautelosa, reconheceu
o impacto da politica monetaria na atividade e no combate a inflagdo. A China, por sua vez, continua
com um quadro mais preocupante, com a possibilidade de um processo de deflagdo mais estrutural.
De forma geral, esse quadro de sucesso na estratégia de combate a inflacdo devera permitir que um
processo de distensdo monetaria global se desenrole este ano.

Nos Estados Unidos, a atividade e 0o mercado apresentaram resiliéncia ao longo de 2023, mas os dados
tém mostrado uma desaceleracdo na margem, o que aumentou a percepcao de que o ciclo de elevagao
dos juros finalmente chegou ao fim. 0 mercado ja comeca a discutir um possivel movimento de cortes
de juros ainda no 1° semestre de 2024. Essa visdo de corte de juros cada vez mais proximo em meio
a uma convergéncia inflacionaria é algo positivo para a atividade global, além de beneficiar o fluxo de
recursos para ativos de risco, favorecendo os emergentes.

Na China, os dados econdmicos tém apresentado melhora nos Ultimos meses, o que contribui para as
perspectivas em 2024. As divulgacées de consumo doméstico, vendas no varejo e producao industrial
aumentaram as apostas de alcance da meta de crescimento e de recuperacao da atividade.

Na Argentina, a elei¢do de Milei trouxe inumeras duvidas em relagdo a viabilidade de algumas de suas
propostas para a Argentina, como a dolarizagdo e o fechamento do Banco Central. No entanto, apos a
eleicao, o presidente eleito moderou o discurso, o que leva a pensar que o nosso terceiro maior
parceiro comercial ndo promovera movimentos disruptivos em relacdo aos seus negocios com o
Brasil.

Politica Monitaria

Nos Estados Unidos, o Fed manteve a taxa de juros no intervalo entre 5,25% e 5,50%, em linha com as
expectativas. No comunicado apo6s a decisdo, o Comité de Politica Monetaria (FOMC) reconheceu a
desaceleracgdo da atividade nos EUA apds o forte crescimento do 3° trimestre e o alivio da inflagdoao
longo deste ano, ressaltando, no entanto, que ela permanece elevada. 0 Comité afirmou que a eventual
adocdo de mais aperto monetarios e dard mediante a avaliacdo dos indicadores, levando em conta o
nivel dos juros ja atingido e a defasagem do impacto da politica monetaria restritiva. A projecdo para
o nucleo da inflagdo caiu consideravelmente para 2023 ante a expectativa de setembro, passando de
3,7% para 3,2%, e foi revisada para baixo nos horizontes mais longos: de 2,6% para 2,4% de 2024 e de
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2,3% para 2,2% de 2025. No que tange ao mercado de trabalho, a mediana dos membros do FOMC para
a taxa de desemprego ficou inalterada em 3,8% para 2023 e em 4,1% para 2024 e 2025. Nesse
sentido,vale destacar que o FOMC trabalha com 75 pb de corte de juros em 2024, ante a estimativa de
50 pb de corte no comunicado de setembro.

O presidente do Fed, Jerome Powell, reconheceu o avango do processo de desinflagdao e que a
politica monetaria se encontra em patamar bastante restritivo. Em entrevista apds a decisdo,
Powell também reafirmou a tendéncia de melhora no equilibrio entre oferta e demandano
mercado de trabalho. Diferentemente das Ultimas reunides, Powell ndo afirmou a necessidade
de crescimento econémico abaixo do potencial para a convergéncia da inflacdo para a meta. Mais
especificamente sobre a decisdo de politica monetaria, Powell afirmou que essa reunido marcou
o inicio dos debates sobre o ciclo de corte dejuros. Diante dessa sinalizacdo de desconforto do
Fed com a manutencdo dos juros no patamar atual por periodo prolongado,revisamos o inicio do
ciclo de corte de juros pelo Fed de novembro para junho de 2024.

0 Mercado de trabalho nos EUA continua apertado, com sinais ainda graduais de moderagao. Em
dezembro foram criados 216 mil postos de trabalho, ante 173 mil vagas em novembro e
expectativa de 175 mil. A média mével dos ultimos trés meses recuou de 180 mil para 165 mil. A
taxa de desemprego, por sua vez, ficou inalterada em 3,7%, com reducgdo tanto da populacdo a
procura de emprego como da ocupacdo. Outro ponto relevante foi o avanco de 0,4% dos salarios
na margem, o que, em termos anuais, indica elevacao de 4,1% (ante 4% em outubro). Esses resultados
corroboram com a visdao de uma desaceleracdo moderada da atividade nos EUA, demandando
cautela por parte do Fed no inicio do ciclo de corte de juros.

Na direcdo contraria do indicado pelo Fed, os bancos centrais do Reuni Unido e da Area do Euro
mantiveram o tom de cautela em relagdo a inflag3o, sem sinalizar cortes de juros. Na Area do
Euro, a taxa de juros foi mantida em 4,0%, como esperado. Tanto no comunicado da decisdao como
na coletiva de imprensa, a mensagem do BCE foi de que o comportamento da inflagdo doméstica,
em especial salarios, ainda temque ser monitorado. A presidente da instituicdo, Christine
Lagarde, afirmou que os membros do banco central ainda ndo discutiram cortesde juros e, dadas
as condicdes da inflagdo e a transmissdo da politica monetaria, é necessario manter a guarda
para a inflagdo. Analistas acreditam que a evolugdo da inflacdo e da atividade permitira o inicio
de corte na Area do Euro no primeiro semestre de 2024.

5- Cenario Doméstico | Brasil @

A agenda legislativa apresentou uma evolugdo importante uUltimo més, com a aprovacdo da parte
constitucional da reforma tributaria e com a aprovacdo da MP 1185, peca importante no ajuste fiscal
proposto pelo governo. Em relacdo a politica monetaria, o Banco Central devera conseguir que o IPCA
de 2023 fique dentro do limite de tolerancia estabelecida para a inflagdo. Ainda assim, e mesmo com
os indicadores de nlcleo mostrando um quadro mais favoravel, seguem os desafios para a
reancoragem das expectativas medida pelo Relatdrio Focus do Banco Central. Neste sentido, os
membros do Copom tém reafirmado sua estratégia de afrouxamento monetario, com cortes de 50bps
nas proximas reunides.
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0 balango final foi bastante positivo. Iniciamos o ano com muita incerteza devido ao processo de
transicdo de governo e todos os questionamentos naturais que ocorrem nesse periodo. No fim, temos
um arcabouco fiscal aprovado, o que trouxe maior previsibilidade nas projecdes de divida publica; a
meta de inflacdo foi mantida em 3%; e estamos andando para a reforma tributaria. Mas o ponto alto
desse cenario sem duvida foi o PIB, que no inicio do ano tinha projecdes baixas de crescimento e
encerraremos 2023 com expansdo proxima a 3%, com grande contribuicdo do agro.

A economia brasileira em 2023 revelou um panorama surpreendente para os analistas de mercado.
0 crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) ultrapassou 3%, uma cifra notavel dada a desaceleracao
percebida no terceiro trimestre. Esta desaceleracao, de 3,8% em junho para 3,2% em setembro, reflete
uma complexa interagdo de fatores economicos internos e externos. A demanda externa por
exportacgdes brasileiras e o consumo interno das familias impulsionaram este crescimento. A queda
nos precos globais das commodities ndo desacelerou as exportagdes brasileiras, gracas ao aumento
do volume exportado. Este fendmeno, juntamente com uma supersafra agricola e um aumento na
producdo de petréleo, permitiu ao Brasil expandir sua presenga em mercados internacionais.
Impacto nos Setores e Inflagdo. O setor de servicos e a agropecuaria foram os grandes protagonistas
do crescimento econdmico, enquanto a industria de transformacdo enfrentou estagnacdo. Esta
divergéncia setorial é crucial para entender a dindmica econémica do pais. A expansdo do setor de
servigos, intensivo em mao de obra, ajudou a manter os niveis de emprego, apesar dos desafios na
industria. O declinio nos pregos das commodities também teve um impacto benéfico na inflag3o,
beneficiando especialmente as classes de renda mais baixa. Esta reducao da inflagcdo, juntamente
com uma melhora na fragilidade financeira das familias e o aumento dos rendimentos do trabalho e
beneficios sociais, fortaleceu o poder de compra e sustentou o consumo das familias.

O desempenho da economia brasileira em 2023, marcado por um crescimento robusto impulsionado
por fatores externos e internos, pavimenta um caminho para um 2024 ainda promissor, mas com
desafios especificos. A relagdo deste cenario econdmico com os mercados de juros, agbes e cambio
é intrinseca e complexa, refletindo as nuances da economia brasileira em um ambiente global cada
vez mais interconectado.

5.1- Taxa Basica de Juros

0 Banco Central manteve o tom de cautela, reafirmando a manutencao do ritmo de cortes. A ata do
Copom, caracterizou o cenario externo com o menos adverso em comparagao a Ultima reunido. Isso
é decorrente da redugdo das taxas de juros mais longas nos Estados Unidos e da indicagdo de queda
dos nucleos de inflacdo de diversos paises, o que tem permitido sinalizagées de alivio na politica
monetaria de algumas regides. Mesmo assim, o Comité avaliou que a determinacdo dos bancos
centrais das principais economias em levar a inflagdo as respectivas metas exige cautela por parte
dos paises emergentes. Em relacdo ao cenario doméstico, o Copom reconheceu a moderacdo da
atividade economica, embora os membros tenham chamado atengao para a resiliéncia do consumo
das familias e do mercado de trabalho.

Quanto a inflacdo, foi ressaltada sua evolugdo benigna, com surpresa baixista em servicos
subjacentes, e destacou que o processo de desinflagao tem ocorrido conforme o esperado. Mais uma
vez, o Copom ressaltou a importancia da observancia das metas fiscais,afim de manter as
expectativas ancoradas.
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Diante desse cenario, os membros concordaram sobre a necessidade de uma politica monetaria
contracionista, julgando adequada uma redugao de 50pb e reforgando a perspectiva de cortes da
mesma magnitude nas reunioes adiante.

Em relagdo ao ambiente doméstico, o documento segue sinalizando um ritmo de crescimento mais
moderado da atividade econdmica, além de destacar a desaceleragdo no mercado de crédito a pessoa
juridica. Por outro lado, reforcou que a dindmica do mercado de trabalho segue aquecida, chamando
a atencgao para a evolugao dos rendimentos reais e a necessidade do seu monitoramento detalhado,
para correta avaliagao dos seus potenciais impactos sobre a inflagdao de servigos. Do ponto de vista
da inflagdo, seguiu a avaliagao de que o quadro corrente se mostra benigno, mas foi reforcada a
preocupacao em torno da desancoragem das expectativas de inflagao no horizonte relevante da
politica monetaria.

0 Comité enfatizou a importancia da execucdo das metas fiscais no combate a inflagdo, reiterou que
“anteveem reducdo de mesma magnitude nas proximas reuniées”, ndo trouxe sinais de que possa ao
menos no curto prazo acelerar o ritmo de corte da Selic. O tom cauteloso da Ata foi ratificado com o
Comité enfatizando que “percebe a necessidade de se manter uma politica monetaria ainda
contracionista pelo horizonte relevante para que se consolide a convergéncia da inflacdo para a meta
e a ancoragem das expectativas”.

A reducao dos juros para 11,75% a.a. veio em linha com as expectativas, reforcando que o Copom segue
preocupado com a convergéncia inflacionaria no horizonte relevante. Para o decorrer do proximo ano,
os analistas entendem que apesar da manutengao de algumas incertezas em torno da consecucgao do
fiscal, as condigbes para a continuidade do ciclo de flexibilizacdo monetaria permanecem.
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5.2- Inflacao

IPCA acumulado de 2023 foi de 4,62% e fica dentro da meta; em dezembro, alta foi de 0,56%. A
expectativa do mercado era de 4,47% no acumulado do ano passado. O IPCA encerrou o ano com
variacdo acumulada de 4,62%, abaixo dos 5,79% registrados em 2022. O resultado de 2023 foi
influenciado principalmente pelo grupo Transportes (7,14%), que teve o maior impacto (1,46 p.p.) no
acumulado do ano. Na sequéncia, vieram Saude e cuidados pessoais (6,58%) e Habitacdo (5,06%), com
impactos de 0,86 p.p. e 0,77 p.p., respectivamente. Alimentagao e bebidas, grupo de maior peso no
IPCA, subiu 1,03% no ano.

0 indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) registrou alta de 0,55% em dezembro, acima dos 0,10%
observados em novembro. Com isso, o indice acumulou aumento de 3,71% no ano, abaixo do registrado no
ano anterior (5,93%). No acumulado de 2023, houve alta de 0,33% nos produtos alimenticios e de 4,83% nos
n3o alimenticios.

IGP-M varia 0,74% em dezembro de 2023. Os itens que mais contribuiram para a queda da taxa do
indicador em 2023 foram: soja (-21,92%), milho (-30,02%) e 6leo Diesel (-16,57%). O indice Geral de
Precos - Mercado (IGP-M) registrou uma variacao de 0,74% em dezembro, demonstrando um
aumento em relacdo ao més anterior, quando apresentou uma alta de 0,59%. De janeiro a
dezembro de 2023, o indice acumulou queda de 3,18%. Em dezembro de 2022, o indice tinha
registrado uma alta de 0,45% e acumulava uma alta de 5,45% nos 12 meses anteriores.
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5.3- Boletim Focus

A expectativa para a inflagdo anual ficou praticamente estavel no Gltimo Boletim Focus de 2023. A
projecdo para 2023 seguiu em 4,46%. Um més antes, a mediana era de 4,54%. Para 2024, foco da
politica monetaria, a projecdo mudou levemente, de 3,91% para 3,90%. Ha um més, estava em 3,92.%.
Para 2024, a projecao de alta seguiu em 3,90%. Para 2025, que também esta no foco das decisées do
Copom, a projec¢ao continuou em 3,50% pela 23* semana consecutiva - o que evidencia a reancoragem
apenas parcial destacada pelo BC apds a manutencio da meta de inflacdo em 3,0% para os proximos
anos. No horizonte mais longo, de 2026, a estimativa também seguiu em 3,50%, pela 26® semana
seguida.

| 000000 2003 2000 00 204 @000
| Mediana | 2 Média |  Mediana | = Méda |
|_22-dez | 29-dez | 22-dez | 29-dez | 22-dez | 29-dez | 22-dez [ 29-dez |

PIB (% anual) 29 29 29 29 15 15 15 15
Selic (%a.a.)* n.75 n.7s n.7s n.75 9.00 9.00 9.06 9.05
IPCA (% anual) 45 45 45 45 39 39 39 3.9
IGP-M (% anual) -3.4 -3.4 -34 -3.4 4.1 41 41 42
Taxa de cambio* 4.90 4.90 493 492 5.0 5.0 5.0 5.0
Saldo Comercial (em US$ bilhdes) 814 81.3 83.2 83.4 7.0 70.5 722 72.0
Conta Corrente (em US$ bilhdes) -32.0 -320 -336 -333 -40.1 -403 -40.9 -408

6- Aplicacoes Financeiras

0 més de dezembro comegou com alguma acomodagdo dos mercados globais, apds o forte rally de
novembro. Tanto as treasuries mais curtas quanto o S&P500 ndo apresentaram tendéncia definida
nos primeiros dez dias do més, com os investidores ainda digerindo o grande deslocamento dos
precos de novembro. Até que, no dia 13, os diretores do Fed surpreenderam os mercados, ao revisar
fortemente as suas projecdes para a taxa basica de juros no curto/médio prazo.

Em dezembro, o mercado de crédito local apresentou uma maior estabilidade. A liquidez seguiu
elevada, ainda que em nivel abaixo do verificado em meses anteriores, o que pode ser explicado pelo
periodo de festas de fim de ano. Dado o comportamento dos spreads relativamente estavel e o
patamar de juros ainda elevado, os fundos de crédito no mercado seguem mostrando bom
desempenho. O fato é que o ano de 2023 foi um ano que premiou quem teve uma postura mais avessa
ao risco.

0 cenario externo melhorou e estd cada vez mais claro que estamos na iminéncia de vermos as
principais economias do mundo dando inicio a um ciclo de queda nos juros. Isto deve ajudar o trabalho
do Banco Central no Brasil, que ja iniciou seu ciclo de redugdo. Um movimento sincronizado de queda
de juros no mundo costuma estimular os investidores a ampliarem o apetite ao risco. Tendo em vista
que (i) os fundos de crédito de forma geral tiveram um bom desempenho mesmo na adversidade, (ii)
que patamar de juros no Brasil continua elevado e (iii) que o fluxo de recursos para fundos de crédito
deve aumentar, analistas acreditam que as perspectivas de retorno para o ano de 2024 sao muito
positivas.
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6.1- Renda Fixa

Como nao poderia deixar de ser, as taxas de juros no Brasil seguiram o rally global a partir de 13 de
dezembro, data da reunido do Comité de Politica Monetaria nos EUA. Sem dlvida, uma parte relevante
do movimento da curva de juros brasileira no ano deve-se a percepcao sobre a politica monetaria nos
EUA. Mas o fato de a nossa curva ter fechado nas minimas do ano (o que ndo aconteceu nos EUA)
deve-se também ao alivio do estresse causado pela PEC da transicdo, aprovada em novembro de
2022, e que passou a impressao de total descontrole das contas publicas. A aprovagdo da nova regra
de crescimento dos gastos (o chamado “novo arcabougo fiscal”), reforcada pelo discurso mais
fiscalista do ministro da Fazenda e pela manutencdo da meta de inflagdo em 3%, além de uma
convergéncia significativa da inflacdo em direcdo a meta durante o ano, foram o suficiente para que a
curva de juros voltasse para o patamar de agosto de 2021, nas minimas do ano.

A curva de juros reais recuou por volta de 30 pontos-base. Como as taxas prefixadas recuaram mais,
a inflacdo implicita continuou caindo em dezembro, fechando o ano em queda de, em média, 150
pontos-base, a depender do prazo.

O crédito apresentou mais um més de performance positiva, ainda que em menor intensidade se
comparado aos meses anteriores, completando oito meses de recuperacdo apds o impacto de
Americanas no primeiro trimestre. No ano, o IDA-DI (um indice que mede a performance de titulos
corporativos de crédito atrelados ao CDI) ficou atras do CDI (cerca de 30 pontos-base), mas por muito
pouco, o que pode ser considerado uma vitéria para a classe de ativo, se considerarmos as perdas
acumuladas no primeiro trimestre do ano.

Juros e Cambio. Dando sequéncia ao movimento do més passado, o mercado de renda fixa global
seguiu fechando taxa. 0 movimento de desinflacdo vem se consolidando de maneira geral, com maior
énfase na Zona do Euro e no Reino Unido. Apesar disso, notamos ainda um conservadorismo por parte
do ECB e do BOE em suas reunides de politica monetaria. 0 mesmo ndo pode ser dito em relagdo ao
FED que, através do seu presidente, antecipou as discussdes sobre possiveis cortes de juros. No
Brasil, o quadro externo mais favoravel e uma menor inflacdo implicita nas NTN-Bs continuam
impactando positivamente o ambiente doméstico, ofuscando a preocupacdo com o quadro fiscal mais
fragil.

A continuidade do rally das treasuries em dezembro fez com que o délar continuasse a se desvalorizar
em relacdo as principais moedas. Nao foi diferente em relagdo ao real, que valorizou-se 1,4% contra
a moeda norte-americana. A volatilidade continua baixa, com o real operando, em grande parte do
tempo, no intervalo R$ 4,85-R$ 5,00. Essa estabilidade tem sido notavel, principalmente se
considerarmos a grande volatilidade das taxas de juros globais. Para aos analistas, uma valorizacao
adicional mais consistente da moeda deveria ocorrer somente com a redugdo do risco-pais, o que
depende de um equacionamento mais definitivo da questao fiscal.
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6.1.1- Desempenho

No més de dezembro/2023, a curva de juros continuou a ceder, atingindo as minimas do ano, ainda em fungdo
do rally das treasuries. Com isso, o destaque positivo entre os IMAs foram os indices com duration mais longa,
tanto em dezembro quanto no ano fechado.

Titulos mais longos tiveram as melhores rentabilidades em 2023. Papéis com prazos mais longos tiveram as
melhores performances entre os indices da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (Anbima) em 2023. 0 IMA Geral teve um retorno acumulado de 14,80% no ano, enquanto o IMA-B5+ que
rendeu 19,28% e o IMA-B- 5 que avancgou 12,13%. Os prefixados com prazo acima de um ano, refletidos no IRF-M
1+, registraram um ganho acumulado de 18,52% em 2023. Os papéis de curto prazo apresentaram as piores
performances mensais. As letras financeiras com duracio de um dia (IMA-S) e os prefixados com prazo de até
um ano (IRFM-1) tiveram retornos de 0,92% e 0,91%, respectivamente. No ano, 13,25% de crescimento para os
dois indices. A recuperacdo dos indices de prazos mais longos a partir de novembro refletiu a melhora das
expectativas para o cendrio econdmico. Apenas no Ultimo bimestre, o IMA-B5+ subiu 7,47%. A economia norte-
americana contribuiu para esse desempenho, com queda na inflagdo e menor risco de recessao, o que fez
aumentar a possibilidade de os juros comegarem a cair no primeiro semestre de 2024. No campo doméstico, o
processo de desinflagdo continua, com a projecdo dos juros caminharem para um digito no final do ano.

Rentabilidade 2023

u|RFM1 ©IRFM 1+ «IRFM Total mIMA-B5 wIMA-B5+ u&IMA-B Total mIMA-Geral = IDKA2 = CDI mCarteira «Meta

19,276%
16,509% 16,054%

18,517%

15,003%

13,248% 13,040% 13,203%

12,125%

ano (jan-dez)

12,127%
8,980%

Rentabilidade: 24 meses
IRFM1 ®mIRFM 1+ mIRFM Total mIMA-B5 mIMA-B5+ mIMA-B Total mIMA-Geral mIDKA 2 CDI mCarteira mMeta

26,859% 27.303%  26791% 27,678% 27,210%
23.094% 23,210% 23,446% .
I I 22,110% 22363% 51 1550,
24 meses
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4,000%

3,000%
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0,000% 1 1|
-1,000%

-2,000%

-3,000% Jan Fev mar Abr Mai Junho Julho Agosto  Setembro  Outubro Novembro Dezembro
mRFM1 1,100% 0,983% 1,226% 0,856% 1,144% 1,189% 1,068% 1,145% 0,930% 0,955% 0,998% 0,912%
®IRFM 1+ 0,721% 0,788% 2,675% 1,253% 2,846% 2,649% 0,820% 0592% = -0,152% = 0,118% 3,141% 1,729%
WIRFM Total ~ 0,837% 0,862% 2,146% 1,099% 2,199% 2,124% 0,886% 0,762% 0,171% 0,374% 2,469% 1,481%
m|MA-B 5 1,396% 1,407% 1,518% 0,902% 0,572% 1,051% 0,974% 0,612% 0,133% 1,915% 1,804% 1,462%

m|MA-B 5+ -1,261% 1,165% 3,725% 3,030% 4,134% 3,370% 0,726% -1,266%  -1,923%  -0,311% 3,394% 3,943%
®|MA-B Total  -0,001% 1.282% 2,664% 2,020% 2,531% 2,392% 0,809% -0376%  -0946%  -0977% 2,624% 2,751%
= |IMA-Geral 0,713% 1,037% 1,884% 1,281% 1,884% 1,776% 1,063% 0,609% 0,171% -0,656% 1,853% 1,620%

= IDKA 2 1,438% 1617% 1,581% 0,714% 0,289% 0,972% 0,985% 0,766% 0,287% -0,409% 1,835% 1,454%

CDI 1123% 0,918% 1175% 0,918% 1123% 1,072% 1,072% 1,138% 0,973% 0,998% 0,916% 0,895%
m Carteira 1,570% 0,510% 1,040% 0,740% 1,290% 1,360% 1,240% 0,760% 0,590% 0,270% 1,740% 1,340%
= Meta 0,900% 1,130% 1,100% 0,890% 0,800% 0,320% 0,330% 0,660% 0,510% 0,540% 0,500% 0,950%
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6.2- Renda Variavel

Ibovespa fecha 2023 com alta de 22% e alcanga maior patamar da historia: Ibovespa mantém patamar
historico, enquanto ddlar tem maior queda em 7 anos. Na Ultima sessdo do ano nesta quinta-feira
(28), o Ibovespa fechou em ligeira queda. Apesar do desempenho da bolsa de valores hoje, o saldo
anual foi bastante positivo e o principal indice da bolsa manteve o patamar recorde de 134 mil pontos.
Por outro lado, o ddlar teve desempenho contrario, com ganhos no dia, mas perdas anuais. Inclusive,
2023 registrou a maior desvalorizagdo anual do délar em relagdo ao real desde 2016. Assim, o
Ibovespa fecha 2023 em alta de mais de 22%, a 134.185,24 pontos, revertendo com sobras os temores
do inicio do ano, quando o indice chegou a descer a 97 mil pontos em margo, no pior momento.
Acgdes em alta. Para além da bolsa de valores hoje, entre todos os papéis da bolsa de valores, os que
mais subiram em 2023 foram papéis dos setores de construcdo e incorporacio e varejo, favorecidos
pela queda dos juros no segundo semestre e, no caso do setor de construcao, pela perspectiva de
reaquecimento do mercado via programa Minha Casa Minha Vida. No caso da C&A, do varejo, a alta
esta relacionada também aos balancos trimestrais positivos divulgados pela empresa ao longo do
ano.
Tenda (TEND3) +250,71%
C&A (CEAB3) +240,17%
Plano e Plano (PLPL3) +197,42%
Banco Pine (PINE4) +165,24%

v" Marcopolo (POM04) +163,91%
AcOes em baixa: Americanas fica em segundo lugar. As Americanas foram impactadas pela avalanche
de noticias ruins que aparecem logo no primeiro més de 2023, com a divulgacdo de inconsisténcias
no balango da empresa que chegavam a casa dos R$ 20 bilhdes. Porém, os papéis da varejista ndo
foram os que mais perderam valor na bolsa em 2023. A posicado ingrata fica com a PDG. A empresa
do ramo de construcgdo civil e incorporagdo ja vinha em queda desde o inicio do ano, mas desidratou
de vez apos o anuncio, em outubro, de aumento de capital.

v" PDG (PDGR3) -96,25%

v Americanas (AMER3) -90,57%

v' Sequoia (SEQL3) -87,03%

v Agrogalaxy (AGXY) -62,96%

v" 0i (OIBR3) -62,35%
0 forte movimento de alta das bolsas em novembro teve continuidade em dezembro, com o Ibovespa
(5,4%) acompanhando o movimento global (S&P +4,4%, Nasdaq +5,5%). Os dados mais favoraveis de
inflacdo de forma disseminada permitiram a continuidade do fechamento dos juros futuros,
impulsionando o mercado acionario. A bolsa brasileira, medida pelo IBrX, atingiu o pico do ano,
avangando 5,5% em dezembro e fechando o ano com alta de 21,3%, ao seguir a boa performance dos
ativos de risco globais em fungdo do rally das treasuries. Destaques positivos no més foram as acdes
do setor de saneamento, com o avanco do processo de privatizacao da Sabesp, e das incorporadoras,
em fungao da perspectiva de taxas de juros mais baixas. As bolsas continuaram a subir em dezembro,
em fungdo do rally das treasuries, com a bolsa brasileira voltando a se destacar. O setor de
saneamento, puxado pelo avango do processo de pri-vatizagcao da Sabesp, e as incorporadoras, em
funcdo da queda nas taxas de juros, foram os destaques positivos do més.

AN
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Bolsas de NY fecham 2023 com ganhos robustos e Nasdaq em destaque. Os mercados acionarios de
Nova York tiveram queda modesta, no ultimo pregdo de 2023, o que ndo impediu um 2023 forte. O
indice Dow Jones fechou em queda de 0,05%, em 37.689,54 pontos, o S&P 500 caiu 0,28%, a 4.769,83
pontos, e o Nasdaq recuou 0,56%, a 15.011,35 pontos. No més, houve ganhos de 4,84%, 4,42% e 5,52%.
Ja em todo o ano de 2023, as bolsas de Nova York tiveram forte alta, com destaque para as agdes de
tecnologia. Dow Jones avancou 13,70%, o S&P 500 teve ganho de 24,23% e o Nasdaq, de 43,42%.
Maioria das bolsas da Europa também fecharam ano no azul. As bolsas da Europa fecharam com viés
positivo nesta sexta-feira, 29, permitindo que a maior parte das pragas europeias encerrem este ano
com ganhos robustos. Contudo, a Bolsa de Londres se distanciou dos pares, abalada pelo crescimento
fraco do Reino Unido em 2023. O indice EuroStoxx 600 fechou em alta de 0,20%, a 479,02 pontos, e
variacao anual de 12,74%.

6.2.1- Desempenho

28/dezembro/2023

REFERENTE A QUINTA-FEIRA - 28 DE DEZEMBRO DE 2023 - N° 248
Fechamento do IBOVESPA: 134.185,00 0,00%

Derivativos Acdes

Contratos com minis 36.607163 Volume negociado 17.309.129.831
Contratos sem minis 23.784.850 Quantidade de negécios 2.832.721

Grafico dos indices - IBOVESPA
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-10,000%
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mlbovespa  3,370% -7,490% 2,910% 2,500% = 3,740% 9,000% = 3,270%  -5,090% 0,710% -2,940% 12,540% 5,380%
= IBRX-50 3,380% -7,540% -3,500% 1,640% = 2,920% 8,770% 3,700%  -4,760% 1,210%  -2,990% 12,010% 5,310%
=Small Caps 2,920% -10,520% -1,740% 1,910% 13,540% 8,170% 3,120%  -7,430% -2,840% -7,400% 12,460% 7,050%
m|dividendos 5,890% -7,550% 10,000% 3,890% = 0,800% 8,780% 2,840%  -2,830% 1,320% -3,150% 10,700% 6,900%
mBDRX 4370% 1,150% @ 2,990% -0,490% 5,900% 0,480% 2,130% 3,260% -3,460% -1,570% 6,460% = 2,840%
= S&P 500 6,180% -2,510% 3,510% -2,600% 0,250% 6,470% 3,110% -1,770% -4,870% -2,200% 8,920%  4,420%
u Carteira 1,570% 0,510% 1,040% 0,740% 1,290% 1,360% 1,240% 0,760% 0,590% 0,270% 1,740%  1,340%
Meta 0,900% 1,130% = 1,100% 0,890% 0,800% 0,320% 0,330% 0,660% 0510% 0,540% 0,500% = 0,950%
30,000%

25,000%

20,000%

15,000%

10,000%

5,000%

0,000% B

2023 (jan-dez)

= |bovespa 22,280%
= |BRX-50 20,060%
= Small Caps 17,120%
= |dividendos 26,840%
= BDRX 26,330%
= S&P 500 24,230%
= Carteira 13,030%
= Meta 8,980%
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2019 2020 2021 2022 2023 (jan-dez)
m IRFM1 6,7300% 3,8400% 2,9300% 12,0200% 13,2481%
® IRFM 1+ 14,2400% 8,4500% -4,9900% 7,4100% 18,5169%
m IRFM Total 12,0300% 6,6900% -1,9900% 8,8200% 16,5091%
mIMA-B 5 13,1500% 8,0400% 4,5700% 9,7800% 12,1252%
mIMA-B 5+ 30,3700% 5,5000% -6,5500% 3,3000% 19,2764%
m IMA-B Total 22,9500% 6,4100% -1,2600% 6,3700% 16,0543%
m IMA-Geral 12,8200% 5,3400% 0,9600% 9,6600% 15,0032%
IDKA 2 11,8200% 8,6200% 4,9700% 9,3400% 12,1270%
CDI 5,9600% 2,7600% 4,4000% 12,3700% 13,0395%
m Ibovespa 31,6000% 2,9200% -11,9300% 4,6900% 22,2800%
m Small Caps 58,2200% -0,6300% -16,1900% -15,0500% 17,1200%
mS&P 28,8800% 16,2600% 26,8900% -19,4400% 24,2300%
m BDRX 35,6700% 54,0100% 33,6500% -28,0500% 26,3300%
Carteira 16,1000% 6,3400% 0,2700% 6,0200% 13,2030%
Meta 10,7800% 11,6000% 16,1000% 11,0500% 8,9800%
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IPMU

7- Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU obedece aos
limites de aplicagGes estabelecidos na Politica de Investimentos, com composicdo diversificada. Os
investimentos estdo diversificados buscando o melhor equilibrio entre o risco x retorno, diante das
grandes variaveis que interferem no retorno dos investimentos, face as mudancas na economia
nacional e internacional. Visdo de curto, médio e longo prazo para garantir os rendimentos
necessarios frente aos beneficios concedidos e a conceder. No encerramento do més os

investimentos apresentaram valorizagao de _

Janeiro/2023 Fevereiro/2023 Margo/2023 Abril/2023 Maio/2023 Junho/2023

RS RS RS RS
454.801.756,96 459.182.724,81 462.391.374,16 466.569.958,91

Julho/2023 Agosto/2023 Setembro/2023 Outubro/2023 Novembro/2023 | Dezembro/2023

RS RS RS RS RS RS
477.777.694,35 | 481.134.239,93 | 483.483.220,89 | 484.343.903,08 | 492.308.663,06 | 499.739.877,16
‘ |

L | N \M S
J'{ I J
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Dezembro/2019 Dezembro/2020 Dezembro/2021 Dezembro/2022

R$ RS RS RS
420.074.390,10 417.197.526,17 423.821.210,55 449.078.345,03

A composicado da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos - PAIl 2023, elaborada pelos membros
do Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administracdo e ratificada
pelos membros do Conselho Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os
segmentos de renda fixa (88,11%), renda variavel (4,67%), alocacdo no investimento no exterior (6,50%)
e fundos estruturados/multimercado (0,72%), dentro dos limites permitidos pela legislagdo e
compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos - PAI 2023. As proporgdes
demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cenario econémico de grande volatilidade e
as obrigagoes do Instituto. A diversificagdao nos investimentos tenta evitar que a rentabilidade esteja
exposta ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, razao porque segmenta-se dessa forma, visto
que com uma diversificacdo, forma-se uma ccarteira de ativos com uma estratégia ancorada em
diferentes indexadores justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a
uma melhor e maior seguraga, liquidez, o mitigara o risco.

Investimento
Exterior; 6,50%

Estruturado; 0,72%

Renda Variavel;
4,67%

Renda Fixa; 88,11%
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestao moderada”, com exposi¢ao em fundos compostos
por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estao diversificados, com concentragao em maior volume em “IPCA”
seguido de “IMA-B Total”. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho
do mercado. A maioria dos fundos de Renda Fixa (08 fundos) da carteira de investimentos do IPMU
sao fundos “renda fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e
vendendo titulos publicos ou privados dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem
acompanhado de perto o desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor
desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo
de resgates.

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 440.315.499,52

Bradesco DI

4,92% Caixa DI
20,49%

Titulos 2024
10,78%

Caixa TP 2024
12,01%
BB DI
19,55%

BB TP 2024
12,09%

Os investimentos em Renda Varidvel (7 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e
“Estruturados/Multimercado”. A aplicagdo neste segmento de investimentos vem evoluindo ao longo
dos anos, pensando em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos, elevou a aplicagao no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no final de
2020, em 18,44% do PL em 2021 e 11,89% do PL em 2022. Diante da grande volatilidade do mercado, a
estratégia adotada pelo Comité de Investimentos foi de manutencdo da exposicdo neste segmento,
fechando o més em 11,89%.

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variavel: R$ 56.424.377,65

Caixa Global
Caixa Capital Protegido 4,18%
6,06%

Caixa Small Caps

25,32%

BB Acgoes ESG
12,57%

BB Agdes Retorno Total
13,96%

Caixa Acoes BDR
20,39%
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7.1- Evolucao da Carteira de Investimentos

A evolucdo dos investimentos do IPMU dos ultimos anos reflete a volatilidade dos mercados
financeiros. Iniciamos 2023 ainda com incertezas no horizonte, mas o més de dezembro/2023
apresentou resultados positivos, com elevagao o patrimaonio.

® Patrimonio
©
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=dez/21 =dez/22 =Edez/23
520.000.000,00
499.739.877,16
500.000.000,00
480.000.000,00
460.000.000,00
' 449.078.345,03
440.000.000,00
423.821.210,55
420.000.000,00
400.000.000,00
380.000.000,00
Patrimonio
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7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

Em 2023, o retorno dos investimentos no més foi de 1,34%. No consolidado do periodo a rentabilidade
nominal da “carteira de investimentos” foi de 13,1839%, percentual superior em relagao a “meta
atuarial” do periodo, que foi de (INPC + 5,15% a.a) de 8,975% refletindo ainda grande volatilidade do
mercado financeiro, em especial nos investimentos no exterior.

m Carteira

22,363% 22,155%

13,184%

6,081%

3,382%

3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)

14,000%
12,000%
10,000% 8,975%
8,000%
6,000%
4,000%
2,000%
0,000%

13,184%

Meta Carteira

—e—2023 (jan-dez)
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7.3- Composicao da Carteira de Investimentos - Fundos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é composta por
15 fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos’ com vencimento para 2024.

:: Portfalio Carteira IPMU 2023
02/0172020 até 291202023

Composicdo do Portfdlio

Compaosigdo por ativo Composigdo por tipo de fundo

[

&

W CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12.00 % M Renda Fixa Duragdo Livre Soberano 28.72%
BB TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 17.22% | Renda Fixa Duragdo Baixa Soberana 1.082%
MITAD INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13.05 % M Outros 20,08 %
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,88 % Renda Fixa Durag3o Baixa Grau de Investimento 17.39 %
Caixa Brasil 2024 IV TP RF 10,50 % Agles Livre 5,57 %
I NTN B 760180 20240815 - PU indicativo ANBIMA 2,50 % M Aghes Small Caps 301%
SANTANDER TITULOS PUELICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 4.70 % Multimercades Investimento no Exterior 2,58 %
REFERENCIADO DI | Multimercados Capital Protegide 0,72 %
['|BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 4.34% 19 Titulos Péblicos Liguides 0.00%
[ CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 201 % Renda Fixa Duragio Livre Grau de Investiments 0,00 %
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL | 242% Renda Fixa Durago Alta Grau de Investimento 0,00 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTD 208 % Aghes Setoriis 0,00 %
NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO B Renda Fixa Indexados 0,00 %
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 1.86 %
M BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BOR NIVEL | 1.48 %
GAIXA GAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIG 0,72 %
[ MULTIMERCADO
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0.50 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
BE TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0.00 %
W REFERENCIADO DI
BRADESCO ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 0.00 %
[ SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® 0.00 %
[ (44683378000102)
[ CAlXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.00 %
BE ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
[ CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LF 0.00 %
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0.00 %
[ PREVIDENCIARIO
W NTN-B 760198 20240815 0.00 %
BE TITULOS PUBLICOS IFCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
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7.3.1- Composicao da Carteira de Investimentos - Artigo 19

Todos os fundos de investimentos estavam enquadrados no limite da proporgao de participagao do
Instituto sobre o patrimoénio liquido do fundo. O art. 19 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021 determina que
o total das aplicagbes do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% do patrimonio liquido do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite
de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliquem seus
recursos exclusivamente em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operagbes
compromissadas lastreadas nesses titulos.

Aplicacao Valorizagédo Desvalorizagao Patrimdénio

Artigo 7° | A (até 100% PL) 47.478.765,85 442.350,56 0,00

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 47.478.765,85 442.350,56 0,00

Artigo 7° | B (até 100% PL) 305.963.171,92 2.745.168,75 0,00

BB Previdenciario RF Referenciado DI 86.078.346,10 763.818.21 0.00 | 31.713.195.919.09 0.27% 195
BB Previdenciario RF TP 2024 53.255.556,16 487.135,54 0'00 3.596.758.160,15 1,48% 370
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 52.903.828,70 483.842,60 0’00 3.886.422.398,07 1,36% 305
Santander RF TP Ref. DI Premium (350) 3.423.598,47 29.320,29 0,00 7.015.670.587,94 0,05% 733
Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 20.068.204,22 178.814.38 0.00 7.015.670.587.94 0.29% 733
Artigo 7° lll A (até 60% PL) 86.873.561,75 814.629,21 0,00

Bradesco F| Referenciado DI 21.665.553,27 201.274,16 0,00 | 10.327.922.782,38 0,21% 442
Itall Institucional RF Referenciado DI 65.208.008,48 613.355,05 0,00 | 5.862.946.011,56 1,11% 395
Artigo 8° | (até 30% PL) 23.338.572,50 1.414.665,76 0,00

BB A¢bes Retorno Total 8.294.291,89 439.925,93 0,00 882.609.259,58 0,94% 25.784
Caixa FI A¢bes Small Caps 15.044.280,61 974.739,83 0,00 702.099.612,74 2,14% 5.427
Artigo 9° Il (ate 10% PL) 12.896.715,28 490.019,84 0,00

Caixa Multigestor Equities 2.482.138,26 86.719,43 0,00 55.451.709,92 4,48% 602
Santander Global Equiteis 10.414.577,02 403.300,41 0,00 593.665.265,74 1,75% 3.846
Artigo 9° Il (até 10% PL) 19.586.325,64 519.807,56 0,00

BB Ac¢des ESG Globais 7.469.418,11 214.077,67 0,00 648.513.623,59 1,15% 10.022
Caixa Agbes BDR Nivel | 12.116.907,53 305.729,89 0,00 | 1.995.875.754,00 0,61% 468
Artigo 10° | (até 10% PL) 3.602.764,22 180.572,42 0,00

Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 3.602.764,22 180.572,42 0,00 129.584.550,75 ‘ 2,78% 83 ‘

Consolidado 499.739.877,16 6.607.214,10 0,00
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7.3.2- Composicao da Carteira de Investimentos - Rating

A carteira de investimentos do IPMU esta diversificada, quando comparada por tipo, setor e classe. Através do sistema
Quantum, a equipe finaneira do IPMU realiza a sua gestao.

0 IPMU possui 14 fundos de investimentos e conta com 692 ativos, e seu acompanhamento ocorre através do sistema
Quantum. A classificacdo de risco dos ativos é através de um rating que considera a qualidade de crédito de um ativo,
seja ele privado ou publico. Na classificacéo € considerado a situac&o financeira da empresa ou governo, as condigoes
de mercado global, opinides especializadas e fontes oficiais e académicas. Sua gradacdo segue do AAA AAe A e
seguindo a sequéncia até a nota D. Baseado no rating, o investidor é capaz de ter papéis com grau de investimento,
grau especulativo, de inadimplemento ou até mesmo de default (calote).

A carteira do RPPS possui:

v' 84,814% de sua carteira com ativos de grau de investimento de alta qualidade (Rating AAA)
v' T,44% dos ativos possuem risco cota de fundos,

v' 5,28% dos ativos risco de mercado,

v' 1,70% possuem outras classificagoes de risco

v' 0,76% de sua carteira com ativos de grau de investimento de alta qualidade (Rating AA)

Outros
Risco de Mercado 1,70%

5,28% \
SonE o L At 1 R ‘
7.44%

Rating AA
0,76%

= Rating AAA

= Cota de Fundos

= Risco de Mercado
= Qutros

= Rating AA

—— Rating AAA
84,82%
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Observamos que a carteira de investimentos do IPMU é composta 04 fundos de investimentos classificados como
risco muito baixo (risco 1), 02 fundos de investimentos classificados como risco baixo (risco 2), 03 fundos de
investimentos classificados como risco moderado (risco 3), 02 fundos de investimentos classificados como risco alto
(risco 4) e 05 fundos de investimentos classificados como mairo risco (risco 5):

6
5
2 2
1 . .
: ]

Fundos

N

w

N

=

B 1- Muito Baixo m2-Baixo ®m3-Moderado m4-Alto m5- Maior Risco

H 1- Muito Baixo ®2-Baixo ®3-Moderado m4-Alto m5- Maior Risco

R$ 243.922.476,39

R$ 106.159.384,86

R$ 90.233.638,27

R$ 43.704.705,89

R$ 15.719.671,75
I

Fundos (R$)
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Fundos (R$)

B 1- Muito Baixo ®2-Baixo m3-Moderado m4-Alto m5- Maior Risco

A tabela abaixo relaciona os fundos de investimentos credenciados junto ao IPMU com sua classificagao de risco,
conforme informagbes disponivel nos site da CVM - Comissdo de Valors Mobilidrios
(https://cvmweb.cvm.gov.br/swh/default.asp?sg_sistema=fundosreo), na Lamina do Fundo, escala de 1 (muito baixo)
até 5 (maior risco):

dez/23 Valor % PL Risco CVM
Artlgo 7° —Inciso I - Alinea A (até 100%) 47.478.765,85 9,50%
11150 NTN-B 15082024 (IPCA) | 4747876585 | 950% | 1 |
Artlgo 7° - Inaso I - Alinea B (até 100%) 305.963.171,92 61,22%
BB Previdenciario RF Referenciado DI TP LP 86.078.346,10 17,22% 1
BB Previdenciario RF TP 2024 53.255.556,16 10,66% 3
Caixa Brasil Titulos Publicos Renda Fixa DI 90.233.638,27 18,06% 2
Caixa Brasil RF TP 2024 52.903.828,70 10,59% 3
Santander FI TP Ref. DI Premium (150) 20.068.204,22 4,02% 1
Santander FI TP Ref. DI Premium (350) 3.423.598,47 0,69% 1
7° - Inciso III A (até 60%) 86.873.561,75 17,38%
Bradesco FI RF Referenciado DI Premim 21.665.553,27 4,34% 1
Itau Institucional RF Refrenciado DI 65.208.008,48 13,05% 1
Artigo 8° —Inciso I - A (até 30%) 23.338.572,50
BB Retorno Total FIC Acbes 8.294.291,89 1,66% 5
Caixa FI Acbes Small Caps Ativo 15.044.280,61 3,01% 5
Artigo 9° - Inciso II (até 10%) 12.896.715,28
Caixa Multigestor Global Equities IE 2.482.138,26 0,50% 5
Santander Global Equities Dolar 10.414.577,02 2,08% 5
Artigo 9° - Inciso III (até 10%) 19.586.325,64
BB Acdes ESG Globais 7.469.418,11 1,49% 5
Caixa Institucional Acées BDR Nivel I 12.116.907,53 2,42%

Artigo 10° - Inciso I (até 10%) 3.602.764,22

Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores IV 3.602.764,22 0,72% 4
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7.3.3- Composicao da Carteira de Investimentos - ALM

0 estudo de ALM (Asset Liability Management) é realizado permitindo o acompanhamento dos investimentos do IPMU.
A principal caracteristica do estudo de ALM é o desenho de uma carteira compativel com as obrigacdes atuariais que
o IPMU possui, trabalha-se com um horizonte temporal de longo prazo. Este desenho busca um menor risco de
investimentos com um resultado capaz de cumprir os compromissos financeiros tempestivamente. Trata-se de

cuidar do fluxo do passivo com o retorno e liquidez necessarios.

Aderéncia da Carteira ao ALM 29/12/2023

Resultado do dltimo ALM

Data base jun/23

Benchmarks Posicdo na data do ALM Posicdo Atual S0 do ALM - %

[es]] 256.397.100,74 174 778.157,27 11,52%

IMA-B 5156542421 52.903.828,70 29,76%

IMA-B 5+ - - 48,72%

Ibovespa 10.537.379,97 11.897.056,11 0,00%

Global BDRX. 20.277.036,43 19.586.325,64 10,00%

Délar - 12.896.715,28 0,00%

MSCI AC - - 0,00%

SMLL 14.603.186,93 15.044.280,61 0,00%

Selic - 21.665.553,27 0,00%

IPCA 119.086.780,06 190.967.960,28 0,00%
472.466.908,34 | 495.739.877,16 | 100,00%]

Posico na data do ALM Posicio Atual o do ALM ugestio do ALM - Valores Atuais
= 54,27% 34,97% 11,52% 57.570.033,85
[IMA-B 10,91% 10,59% 29,76% 148.722 587,44
[IMa-g 5+ 0,00% 0,00% 48,72% 243.473.268,15
Ibovespa 2,23% 2,38% 0,00% -
Global BDRX. 4,29% 3.92% 10,00% 45.973.987,71
Délar 0,00% 2,58% 0,00% -
MSCI AC 0,00% 0,00% 0,00%

SMILL 3,00% 3,01% 0,00%
|selic 0,00% 4,34% 0,00%
[1rca 25,21% 38,21% 0,00%
100,00% 100,00% 100,00% 499.739.877,16
Sugestdo do ALM
= col IMA-B MA-B 5+ Ibovespa = Global BDRX = Dolar = MSCIAC = SMLL = Selic

Posigdo Atual

= col IMA-B MA-B 5+ Ibovespa = Global BDRX = Ddlar = MSCIAC = SMLL = Selic
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Aderéncia ao Estudo de ALM

60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%

10,00%

. - J - (] [ |

col IMA-B IMA-B 5+ Ibovespa Global BORX Dalar MSCI AC SMLL selic

MPosicso atual M Sugestio do ALM

Alocacdo Atual x Sugestdo ALM

120,00%
100,00%
B0,00%
60,00%
40,00%
20,00%
|
0,00% — S -— [ -

_—
Ccol IMa-B IMA-B 5+ Ibovespa Global BDRX Délar MECIAC SMILL Salic

M Posigao Atual = Sugestao do ALM

Linha de Aderéncia

_H B
I

: I
| I

Global BORX

B Posicio Atual B SugestSo do ALM ====linha de &deréncia
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Divergéncia

£0,00%

d

50,00%

d

0,00%

d

30,00%

i

0,00%

d

10,00%

d

— - - -
0,00% [ m

| IMA-B IMA-B 5+ Ibovespa Global BORX Dalar MSCIAC SMLL !Iic
-10,00%
-20,00%

d

-30,00%

W Divergéncia M Posicao Atual

CONCLUSAD

Pela analise atual da carteira, para que esta se adeque & sugestdes de alocagdo do Estudo de ALM, o5 seguintes movimentos podam ser adotados, conforme a convenigncia

e oportunidade:

Sugestdo do ALM - Valores Atuais |Sugestdo do ALM Valor do Movimenta
Col 57.570.033,85 Realocar -23 45% - 117.208.123 42 -
IMA-B 148.722.587 44 Realocar 19,17% - 95.818.758,74
IMA-B 5+ 243.473.268,15 Realocar 48,72% - 24347326815
Ibovespa - Realocar -2,38% - 11.897.056,11 -
Global BORX 49.973.98771 Realocar 6,08% - 30.387.662.07
Dalar - Realocar -2, 58% - 12 896.715,28 -
M5CIAC - Aderente -
SMLL - Realocar -3,01% - 15.044.280,61
Selic - Realocar -4,33% - 21.665.553,27
IPCA - Realocar -38,21% - 130.967.960,28 -
Total 499.739.877 16 = 369.679.688 97 369.679.688,97
Aderéncia da Carteira: 26,026%
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IPMU

7.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos

0 patrimdnio do IPMU apresenta variacdo positiva, no encerramento do periodo: janeiro/dezembro de 2023.
Quando a comparacdo de 2023 consolida com o desempenho de 2022, observamos que 04 fundos de
investimentos continuam com retorno negativo (situagdo de cota negativa entre o momento da compra e o valor
de mercado atual). Necessidade de acompanhamento por parte dos responsdveis pela gestdo financeira do
IPMU, visando uma possivel mudancga de situagdo atual.

Saldo até 2022 2023 \ Acumulado \
Artigo 7° | A (100% PL) 6.538.498,20 4.987.224,83 11.525.723,03
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 6.538.498,20 4.987.224,83 11.525.723,03
Artigo 7° | B (até 100% PL) 19.729.179,87 34.220.266,17 53.949.446,04
BB Previdenciario Titulos 2023 6.303.136,87 3.942.949,22 10.246.086,09
BB Previdenciario Titulos 2024 2.968.758,43 5.484.021,27 8.452.779,70
BB Previdenciario Referenciado DI 0,00 6.220.363,96 6.220.363,96
Caixa Brasil Titulos 2023 7.476.586,03 4.063.782,31 11.540.368,34
Caixa Brasil Titulos 2024 1.531.449,66 5.444.656,49 6.976.106,15
Caixa Brasil Referenciado DI 0,00 6.448.638,27 6.448.638,27
Santander RF DI Institucional 1.449.248,88 383.051,96 1.832.300,84
Santander RF TP Ref. DI Premium (350) 0,00 36.598,47 36.598,47
Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 0,00 2.196.204,22 2.196.204,22
7.188.665,92 10.850.787,74 18.039.453,66
Bradesco FIC Fl Alocacdo 2.775.066,00 2.505.588,40 5.280.654,40
Bradesco Fl Referenciado DI 0,00 222.192,24 222.192,24
Ita Institucional Referenciado DI 4.356.958,61 7.791.553,24 12.148.511,85
Santander RF Ativo (350) 56.641,31 331.453,86 388.095,17
-5.009.356,14 3.336.532,93 -1.672.823,21
BB Retorno Total FIC Acdes -1.396.571,95 1.210.468,13 -186.103,82
Caixa FI A¢bes Small Cap Ativo -3.612.784,19 2.126.064,80 -1.486.719,39
-3.347.510,98 1.141.226,26 -2.206.284,72
Caixa Multigestor Equities -852.268,26 249.406,52 -602.861,74
Santander Global Equities -2.495.242,72 891.819,74 -1.603.422,98
-3.230.089,38 3.481.090,76 251.001,38
BB Acbes ESG Globais -939.691,60 1.063.785,45 124.093,85
Caixa Acdes BDR Nivel | -2.290.397,78 2.417.305,31 126.907,53
80.121,70 522.642,52 602.764,22
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 80.121,70 522.642,52 602.764,22
21.949.509,19 58.539.771,21 80.489.280,40
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60.000.000,00

50.000.000,00

40.000.000,00

30.000.000,00

20.000.000,00 .

10.000.000,00 T

0,00 —
-10.000.000,00 . o«
Valorizacao Desvalorizagdo

m Renda Fixa 50.067.666,08 -9.387,34
m Renda Variavel 9.009.179,16 -5.672.646,23
= Exterior 6.665.339,29 -2.043.022,27
m Estruturados 765.147,98 -242.505,46

80.000.000,00
70.000.000,00
60.000.000,00
50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00
20.000.000,00
10.000.000,00
0,00
-10.000.000,00
-20.000.000,00

2023 (jan-dez)
= Valorizacao 66.507.332,51
= Desvalorizacdo -7.967.561,30
= Acumulado 58.539.771,21

mjan/23 mfev/23 mmar/23 mabr/23 mmai/23 mjun/23 mjul/23 mago/23 mset/23 mout/23 mnov/23 mdez/23

8.425.485,20

7.046.551,75

6.607.214,10

.336.949,43
6.023.562,1 5.855.786,01

3.635.151,99

4731.967,85
3.418.649,35
2.830.980,96
2310.790,23
. 1.316.682,19

Resultado dos Investimentos
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1%

mRenda Fixa m®Renda Varidvel mExterior m Multimercado m Carteira Investimentos m Meta Atuarial
16,68% 16,59% 16,97%
13,20%
12,35%
I 8198%
Rentabildade 2023

mArtigo 7° A mArtigo 7° B = Artigo 7° Il A

H Artigo 8° | m Artigo 9° Il H Artigo 9° IlI

m Artigo 10° | m Carteira de Investimentos Meta atuarial

21,61%

16,97%

16,68%

13,78%

13,20%

I 8'98%

12,64%
11,40%

9,71%

Rentabildade 2023
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11 LAMINA COMPARACAO ATIVOS 2911212023
Resumo Ano
Retomo {%] Inicio di T de
Nome e g 8 12 2 PL Médio Aplicag3o Minima = ¥ Mna::hagén
meses meses meses
EXTERIOR 321 168,50 8,80 18,06 -18,16 - - - -
% do CDI 35797 127,16 128869 12828 -5038 - - - -
MULTIMERCADO 528 1897 10,43 17,50 - - - - -
% do CDI 588,60 130,056 168,14 133,04 - - - - -
Portfalio Carteira IPMU 2023 134 13,20 6,17 13.685 18,55 - - - -
% do CDI 148,50 101,18 9948 103,28 71,85 - - - -
REMDA FIXA 0,82 1235 5,56 12,77 23,23 - - - -
% do CDI 102.33 84,84 80,68 98,60 8537 - - - -
RENDA VARIAVEL 645 18.88 T7.22 18,38 3,49 - - - -
% do CDI 719,90 127,85 116,32 139,11 12,83 - - - -
art. 10 1- res. 4983_2021 528 16,97 10,43 17,60 - - - - -
% do CDI f8B8 69 130,05 188,14 133,04 - - - - -
art. 7 | a - res. 4963_2021 0,94 1140 540 11,86 15,08 - - - -
% do CDI 104,92 8741 B2 48 0,50 5540 - - - -
art. 7 1 b - res. 4863_2021 082 1284 5,84 13,10 2390 - - - -
% do CDI 80,11 96,90 8413 23,10 8782 - - - -
art. 7 lll a - res. 4063_2021 097 1378 8,28 14,05 27,02 - - - -
% do CDI 108,03 10561 101,23 106,28 9931 - - - -
art. 8 | - res. 4963_2021 645 16.88 7.22 18,39 348 - - - -
% do CDI 718,80 127.85 116,33 139,11 12,83 - - - -
art. 811 - res. 4863_2021 3.85 8.7 7.88 2.85 -20.06 - - - -
% do CDI 44085 T4.41 123,82 75,30 -73.73 - - - -
art. 8 11 - res. 48983_2021 273 218 8.22 22,08 -13.37 - - - -
% do CDI 304.16 168566 148,56 167,00 -48.14 - - - -
BB AQEJES GLOBAIS FIC A(;éES BDR NIVEL | 285 16.81 8.00 18.84 -14.74 R5 648.906.732.87 R3 0,00 29122015 1%
% do CDI 32019 12728 14517 128,12 -54.17 - - - -
BB RETORMNOC TOTAL FIC A@éES 580 17.08 1328 17.86 523 RS 842 320 257.85 R3 0,00 02102007 1%
% do CDI 824,80 130,97 214,23 13584 1822 - - - -
BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,890 1288 G.18 13.16 27,16 R$ 20.453.877.221,37 RS 10.000.000,00 151032010 0.1%
% do CDI 20,88 9851 89,25 @952 28,50 - - - -
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.8z 1117 5.38 11.72 - R3 3.350.481.642,10 RS 100.000.00 24/01/2022 0.2%
% do CDI 102.89 85.81 B6.6T &8.62 - - - - -
BRADESCO FREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,84 13483 6,70 13.81 28,58 R$8.699.038.601.67 RSF 1.000.000,00 O5/10/M293 0.2%
% do CDI 104.62 104,43 108.04 104,43 105.04 - - - -
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,82 5.18 285 5,68 8,68 R3$3.652.884488.47 RS 300.000.00 O%0D32015 0.2%
% do CDI 102.88 39.58 4275 43.02 3182 - - - -
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS Fl REMDA FIXA LP 0,80 1288 6,10 13.15 27.18 RS 14.886.502.540,77 R 0,00 10022008 0.2%
% do CDI 100.08 99.48 83,35 ag .48 28,90 - - - -
zﬁlﬁ:::é%gROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 528 18.97 1043 i7.52 - R% 115.215.332.37 R% 5.000.00 1012022 0.8%
% do CDI 588,60 13005 188,14 13304 - - - - -
CAIXA INSTITUCIONAL FI AQGEB BDR NIVEL | 258 2482 8,35 2548 -12.51 R32.010.328.878.44 R 0,00 24/08/2013 0.7%
% do CDI 288,78 181,01 150,85 182,73 -4588 - - - -
E:‘II",I{EART:)L;:FF: 2i‘SJS'TMGEL;::%;OUITIEJ LhlEm L oo 3.682 1117 7.25 1153 -2388 RI74.158.71546 R% 25.000.00 11/11/2020 1%
% do CDI 403.80 8581 11880 &7T.24 -88.12 - - - -
CAlXA SMALL CAPS ATIVO FI A(;C')ES 8,93 1646 4,14 18.83 047 R5G618.737.333.80 R3 0,00 DiM1r2012 1.5%
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3 LAMINA COMPARACAD ATIVOS

]
29122023

% do CDI 77284 12614 8671 14081 -1.71 - - - -

ITAU INSTITUGIONAL FI RENDA FIXA REFERENGIADO DI D85 1357 674 1375 2866 RS4.741.067.352.29 RS1.00  02M0M1895  D0.18%

% do CDI 105.94 10401 10863 104.00 10532 - - - -
2;”;::?;: g ﬂ?ﬁf&%ﬁg DOLARMASTER INVESTIMENTOMNO 03 927 778 058  -19.07 RS725.163278.38 RS S0.000.00 0ODE/2013 1%

% do CDI 44945 7178 12583 7251 -70.08 - - - -
22?;’;:55&;2%05 AIELEES AT RS ERAS D&% 1280 641 1307 2695 R$S7.252.036.143.84 RS 10000  24/11/2008 0.2%

% do CDI 0935 9284 0348 ©885 0005 - - - -

Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 085 888 356 815 2162 - - - -

% do CDI 106.18 6885 5732 6922 7945 - - - -

NTN B 760128 20240815 - PU indicative ANBIMA D84 1140 540 - - - - - 5

% do CDI 10402 8741 8848 - . . . - -

INPC 055 371 089 380 1000 - - - -

% do CDI 6138 2841 1583 2878 3674 - - - -

Retomo Mensal (%)

Nome dez/23 now23 oub23 set23 agof23  jul/23  jun23 mai23 abr23 man23 fewf23 jan/23
EXTERIOR 321 838 -217 325 253 188 018 321 047 088 055 281
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 337,10 127644 40108 63822 738206 60114 5552 40046 5300 7065 4851 31180
MULTIMERCADO 528 751 133 018 328 217 424 248 024 D71 218 173
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 55452 150282 -24633 3813 40858 65847 132063 30061 2678 6428 -192.42 19151
Pontfblio Carteira IPMU 2023 134 174 027 050 076 124 136 132 074 104 051 157
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 14082 347.85 5054 11568 11510 37588 42582 16483 8345 0418 4502 174.18
RENDA FIXA De2  DE2 078 088 072 108 110 080 080 125 108 133
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 9638 18470 14057 19223 10861 32164 34560 ©9.37 89,85 11350 0329 148.10
RENDA VARIAVEL 845 1177 -600 -150 838 349 7.8z 918 144 288 954 450
% do Meta Atuarial 2023 - indice INFC +5,150% 67812 2356,02 -1.112,19 -311,57 -B6372 1080.50 245177 1.146.14 182,01 27123 -851,11 400,47
art. 10 1- res. 4963_2021 528 751 133 018 328 217 424 248 024 D71 218 173
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 55452 150282 24633 3813 48888 65847 132863 30081 2678 6428 -182.42 19151
art 7 | a - res. 4963_2021 084 08O 045 142 082 108 085 001 053 128 138 141
% do Meta Atuarial 2023 - indice INFC +5,150% 08,83 180,81 8303 21880 130,82 32602 20761 108 5023 11741 120,08 156.06
art. 7 1b - res. 4953_2021 pee 088 078 101 105 105 104 074 079 122 108 145
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 9336 17201 14440 19848 15070 319,80 32625 ©220 8211 11023 0584 16133
art 7 Ill a - res. 4863_2021 067 120 085 080  1.08 107 138 142 101 135 0B84 100
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 10176 23828 157,88 15663 163,85 33443 43713 17775 11281 12277 7412 111.02
art 8 |- res. 4863_2021 645 1177  -600 -150 538 340 7,82 018 144 208 084 450
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 67812 2.356.02 -1.112,19 -311.57 -B8372 108058 245177 1.146.14 18201 27123 -851.11 409.47
art 6 11 - res. 4863_2021 385 855 319 280 206 177 077 102 D23 114 051 208
% do Meta Atuarial 2023 - indice INFC +5.150% 41508 130080 50034 -566.35 31210 53778 24180 12735 2582 -10354 4535 23020
art 0 11l - res. 4083_2021 273 827 150 340 284 212 082 474 084 233 058 335
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 28851 125478 -277.60 -68538 42081 64317 25580 59140 -71.88 21163 50.88 37151
BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NiVEL | 285 803 166 338 273 212 138 304 082 100 031 188
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 31008 120618 -307.41 -650.85 41373 64323 43380 37920 8946 0030 27.05 20878
BE RETORNO TOTAL FIC AGOES 580 1089 333 087 481 453 740 100 068 488 808 660
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 58863 219844 -517.53 17047 -BO7.75 137740 231912 247.85 76.12 45215 71379 741.80
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 080 D81 088 087 114 106 108 114 089 118 083 112
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 8408 18145 18120 18113 17318 32105 33047 14235 9073 10506 8188 124.33
BE TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 082 078 044 190 080 106 083 000 051 127 134 130
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i1 LAMINA COMPARACAO ATIVOS

290122023
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% grp2 15739 BO76 21545 13680 32130 2185 -112 5754 11554 11888 153,03
BRADESCO PREMIUM Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,84 0,89 1.05 1,05 1.27 1.18 1,13 1,18 0,80 117 088 113
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% ges55 19780 198530 20585 101,88 35088 35507 14404 10058 10578 7vV.62 12500
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,82 0,78 0,44 1,10 -1,70 1.08 0,02 0,00 0,51 127 158 1,20
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% orp0 15738 B80B1 21541 -26841 32130 20205 118 5750 11557 -14041 153,00
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.90 0.21 0.98 085 113 1.05 1,13 1.22 0.84 1.14 0e3 112
% do Meta Atuarial 2023 - indice INFC +5,150% 8427 18231 177,01 18705 170,85 31783 35371 15284 0423 10310 B213 12387
:ﬁlf_:;::éEgROTEGIDO O 5,28 75 -1,33 0,19 -3.20 217 4,24 248 024 071 -218 173
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 55452 150282 -24633 3813 40888 65247 132063 30061 2879 £438 -10242 10151
CAIXA INSTITUCIONAL FI A(;C-)ES BOR NIVEL | 250 6.42 -1.40 -3.57 2,80 212 0,47 5,80 -088 3,19 075 432
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 27203 128475 -26017 701,25 43075 64313 14677 72475 7350 28040 6622 47807

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 162 8,60 275 330 1.92 174 075 084 062 009 078 276

EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 38046 132036 -508.67 -04670 20048 52884 23535 11701 7040 775 7042 30502
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES B83 1222 745 287 725 287 803 1318 187 -183 1052 330
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 72808 244407 137052 -562.43 -1.00830 00268 251828 164507 21038 -16507 028,88 36654
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D@5 098 106 105 130 115 117 116 088 112 082 113
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 9970 10785 19874 20831 19885 34056 38604 14487 0052 10191 7262 12547
2:.?;:[?;:5 tﬁf‘ﬁj:;ggg DOLARMASTER INVESTIMENTONO 0 gsa 320 278 208 178 078 104 D14 -143 045 182
% do Meta Atuarial 2023 - indice INFC +5.150% 42336 130728 -60075 -547.14 317,28 530,07 -M43.10 12948 -1528 -12004 3037 21245
2:':2::55:&;2%'103 FUBLICOS PREMILIM FIC RENDA FIXA 088 088 087 087 114 105 108 113 088 114 083 112
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 9358 178,80 17946 18087 17218 31915 33774 14169 0920 10364 81,97 12396
Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% Dg5 050 054 051 088 033 032 080 08 110 113 080
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 100.00 100,00 10000 100.00 100.00
NTN B 780128 20240815 - PU indicativo ANBIMA D84 080 045 192 082 108 085 001 053 128 1,38 141
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0883 180,81 8393 21800 13082 326027 20781 108 5023 11741 12008 156,06
INPC 055 010 012 011 020 009 010 038 053 084 077 046
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 5780 2001 2223 2158 3028 2738 -3135 4495 5047 5808 6801 5108
col 080 082 100 087 114 1 107 192 082 147 082 112
Délar 181 241 100 174 380 181 543 180 -157 -245 213 227
Euro 083 D075 085 086 211 071 306 -167 007 000 D26 055
lbovespa 538 1254 284 071 509 327 800 374 250 2891 749 337
IBX 548 1238 303 084 501 332 887 350 183 307 750 351
IGP-M 074 058 050 03 014 072 193 -184 085 005 D06 021
Graficos
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Retorno Acumulado - 31/12/2020 a 29/12/2023 (diana)
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Risco x Retorno - 31/12/2020 a 2912/2023 (diarnia)
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7.5- Graficos Complementares

“GRAFICO
Drawdown - 02/01/2023 & 29/12/2023 (diaria)
0,00 %
z A —_—— <
\ I.\_‘ f i ﬁ ‘al:'—f B ) \'E‘
; y ; A
‘r\\ o 7 v
5,00 % .'.
1
-10,00 %
-15,00 %
-20,00 %
01/01/2023 01/03/2023 01/05/2023 0L/07/2023 01/09/2023 01U/11/2023 010142
Ativo Retorno Volatilidade Inicio do Maximo Drawdown Data do Maximo Drawdown Maximo Drawdown
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 8,98 % 0.22 % - - -
. art. 10 | - res_ 4963_2021 16,97 % 8.63 % 26/07/2023 23/10/2023 -4.79 %
B at 71a-res 4963 2021 11,40 % 1,38 %0 30/12/2022 04/01/2023 -0,42 %
art. 7| b - res. 4963_2021 12,64 % 0.68 %o 30/12/2022 04/01/2023 -0.23 %
art. 7 Il a - res. 49632021 13,78 % 0,59 % 25/09/2023 27/09/2023 -0,07 %6
I art. 81-res. 4963_2021 16,68 % 19,82 % 26/01/2023 23/03/2023 -15,79 %
art. 911 - res. 4963_2021 9,71 % 12,18 % 09/02/2023 27/10/2023 -8.29 %0
art. 91l - res_4963_2021 21,61 % 14,52 % 05/09/2023 26/10/2023 -7.74 %
. Portfélio Carteira IPMU 2023 13,20 % 1.28 % 16/02/2023 24/02/2023 -0,37 %
HGRAFICO
Drawdown - 02/01/2023 & 29/12/2023 (diaria)
0,00 % R - . - - . P
AR AN NP [ INA I
" \/J 5 AN
r v ¥ r
-5,00 % \/_‘ L
-10,00 %4
-15,00 %
-20,00 %
01/01/2023 01r03/2023 01/05/2023 0L/07/2023 01/09/2023 01/11/2023 o102, ..
Ativo Retorno Volatilidade Inicio do Maximo Drawdown Data do Maximo Drawdown Maximo Drawdown

. INPC 371% 0,22 % 31/05/2023 31/07/2023 -0,19 %

[ Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 8,98 % 0,22 % - - -

. EXTERIOR 16,59 % 12,72 % 05/09/2023 2711042023 -7,59%
MULTIMERCADO 16,97 % 8,63 % 26/07/2023 23/10/2023 -4,79 %
Fortfdlio Carteira IPMU 2023 13,20 % 1.28 % 16/02/2023 24/02/2023 -0.37 %

[l RENDA FIXA 12,35 % 0,73 % 15/08/2023 16/08/2023 -0.27 %
RENDA VARIAVEL 16,68 % 19.82 % 26/01/2023 23/03/2023 -15,79 %
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-GRAFICO

Drawdown - 0201/2023 a 211212023 {dlirla.]
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QU0L2023 oLnar2023 QL05/2023 0L0712023 010972023 0L1L2023 01012...
Ativo Retomo  Volatiidade  Inicio do Méximo Drawdown  Data do Maximo Drawdown  Maximo Drawdown

[ &8 AcOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 1661% 1380% 08102023 261012023 7%

I BB RETORNQ TOTAL FIC ACE!ES 17m%  1733% 2500112023 23032023 -1598%

l BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO D LP 12,08 % 0.04% - - -

BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1L17% 138% 30i2ra022 4ou2023 £42%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13,63 % 0.07% - - -

I CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 516% 405% 150212023 22022023 -201%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 12,08 % 0.08% - - -
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 16,97 % 863% 26i0712023 23102023 479 %

I CAIXA INSTITUCIONAL FI N}aES BOR NIVEL 402% 1520% 05092023 27102023 178 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 1ILI7% 1424% 030212023 27102023 -T91%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI N;ElES 1646% 2216% 04inara023 w2023 1790 %
ITAL INSTITUCIONAL FI RENDA FI%A REFERENCIADO DI 13,57 % 0,10% 10022023 130212023 0,00%

I SANTANDER GLOBAL EQUITIES DIOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD 937% 12.10% 030212023 27102023 B39%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO D 12,90% 0.04% - - -
Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 898% 0.22% - - -
Portflio Carteira IPMU 2023 13,20% 128% 160212023 24022023 £37%
NTM B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 11,40% 138% 30i2ra022 4ou2023 £42%
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1 GRAFICO
Fluxo mensal de Jan/2023 a Dez/2023 em R$ milhdes (mensal)
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janV2022  fer/2021 morf2022  eby2022 mey2023  jun2023  jul2023  age/2023  3ey2023 w2023  nov/2022  dex2023
Afivo Fluxo Fluxo YTD* Minimo Maximo
B BB ACGES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | -R$ 132,84 -R3 16,51 -R$ 3,11
[ BB RETORNOC TOTAL FIC AC@ES -RE 175,71 -RE 21,89 -RE 1,87
[l BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP -R$ 896,75 -R$281711  R$3281,12
B BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R§ 532,06 -R% 97,76 R$ 277,96
BRADESCO PREMIUM F1 RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 1.661,04 -R§ 856,94 R$ 1.193,47
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R§ 407,92 -RE& 0,00 R 120,25
[l CAIxA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -R$ 6.941,13 -R$3.107,53 RS 1.767,60
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO -R§ 0,02 -R§& 0,02 R$ 0,00
B CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIiVEL | -R$ 425 84 -R$ 102,47 -R$ 6,29
Eﬂﬁlﬁh:ﬂé%gﬁ)EoSTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC -R$ 35.73 R 1245 R$ 0,62
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AC@ES RE 38,48 -R% 27 68 RE 36,23
B ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 1.680,07 -RE 11317 R 44879
| 3%T¥?$S§SA%IE}OBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC RS 496,01 RS 154,92 R$9,23
l SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADQ DI -R§ 150,18 -R% 1.001,25 RE 1.013,84

*A data usada para o calculo foi 29/12/2023.
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I GRAFICO
Distribui¢do do retomo efetive de 02/01/2023 até 29/12/2023 (diaria)
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Retorno
Ativo Média Desvio Padrao Minimo Maximo
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC <5, 150% 0,03% 0,00 % 0,02 % 0,06 %
W art 101-res. 4963 2021 0,06 % 0,01 % 132 % 2,40 %
. art. 7 la-res. 4963_2021 0,04 % 0,00 % -0,25 % 0,38 %
. art. 7 1 b -res. 4963_2021 0,05 % 0,00 % -0,17 % 0,25 %
art. 7 llla-res. 4363_2021 0,05 % 0,00 % -0,05 % 0,16 %
art. 8 1-res. 4963_2021 0,07 % 0,01 % -3.32% 434 %
B art. 91 - res. 4963_2021 0,04 % 0,01 % -2,36 % 1,82 %
W art. 911l - res. 4963_2021 0,08 % 0,01 % -2,72 % 273%
B Forifélio Carteira IPMU 2023 0,05 % 0,00 % -0,24 % 0,30 %
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2 GRAFICOD
Distribui¢do do retomo efetivo de 02/01/2023 até 29/12/2023 (diaria)
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Retorno
Ativo Média Desvio Padrdo Minimo Maximo
B BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 0,07 % 0,01% 263 % 203%
[l BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 0.07 % 0,01% 308 % 395%
B BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 0,05 % 0,00 % 0,04 % 0,06 %
B BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04 % 0,00 % 025 % 038%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05 % 0,00 % 0,04 % 0,00 %
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,02 % 0,00 % 275% 0,38 %
B CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,05 % 0,00 % 0,03 % 0,07 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,06 % 0,01% 132% 240%
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 0,09 % 0,01% 278% 339%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADG 0,05 % 0,01% 387 % 435%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 0.07 % 0,01% 346 % 456 %
B 1TAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05 % 0,00 % 0,00 % 0,08 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
B 0 TIMERCADG 0,04 % 0,01% 238% 1,88 %
[l SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05 % 0,00 % 0,04 % 0,06 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,03 % 0,00 % 0,02 % 0,06 %
B Portfdlio Carteira IPMU 2023 0,05 % 0,00 % 0,24 % 0,30%
B NTN B 760189 20240815 - PU indicativo ANBIMA 0,04 % 0,00 % 0,25 % 0,38 %
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I GRAFICO

Janela movel de retorno efetivo para 21 dias de 02/01/2023 a 29/12/2023 (diaria)

150%

125 %

10,0 %

T75%

50 %

25%

Retorno

7.5 %

-10.0 %

01/02/2023 01/03/2023 01/04/2023 01/05/2023 01/06/2023

Afivo

B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5_150%
[ art 10 1- res. 4963_2021
B art 71 a-res. 4963_2021
B art. 71 b-res. 4963_2021

art. 7 Il a - res. 4963_2021

art. 8 | -res. 4963_2021
H art 911-res. 4963_2021
[ art 911 - res. 4963_2021

B Portfdlio Carteira IPMU 2023
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- GRAFICO

Evolug3o do patrimdnio liquido de 02/01/2023 a 29122023 em (R$ milhdes) (diaria)
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16/01/2023 14/02/2023 16/03/2022 15/04/2023 16/05/2023 15/06/2023 16/07/2023 16/08/2023 15/05/2023 16/10/2023 15/11/2023 16/12/2023

Ativo PL Atual® 2023 PL Médio

B 88 ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | R§ 654.974 520,19 R§ 648.513.623,59 R§ 648.906.732,87
[ BB RETORNO TOTAL FIC AGOES R§ 855.128.241,97 R$ 882.609.259,58 R§ 842.320.257 85
B BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 32.100.470.158,30 R$ 31.713.195.919,0% RS$ 29.453.877.221,37
l BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 3.614.403.056,61 R5 3596758 16015  R$ 3.350.491 64210

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 10.461.300.512,37 R$ 10.327.522.782,38 RS £.659.038.601,87

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R§ 3.805.477.950,84 R§ 3.886.422.398,07 RS 3.652.884 46847
[l CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 12.808.865.063,75 R$ 11.796.324.476,80 R 14.686.502.540,77
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO R§ 128.308.420,18 R$ 129.584.550,75 R$ 115.215.332,37
B CcAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NiVEL | R§ 2.017.877.779,28 R§ 1.995.875.754,00 RS 2.010.328.876,44

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADO

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACGES

B 1TAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR
FIC MULTIMERCADO

l SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

*A data usada para o calculo foi 10/01/2024.

R$ 5527244575

R§ 681.253 272 43

RE 583520227298

R3 593.364 033,89

RE 7.744.993.890 .91

R3 55.451.709,92

R$ 702.099.612,74

R3 5.862.046.011,56

R$ 593.311.643,56

R3$ 7.015.670.587,94

RE 74.159.715,46

R% 618.737.333,90

RS 4.741.067.352,29

R3 725163278 38

RS 7.252.036.143,64
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- GRAFICO

Retorno anual de 2023 até 2023 (diaria)

22,0%
21,0 % 4
20,0 %

15,0 %
18,0 %

17,0 % 1
16,0 % 1
15,0 %
14,0 % |
13,0%

12,0 %
11,0 %

10,0 % 4
5.0 % A
8,0%
7.0 % A
£,0%

5,0 %
4,0%

2,0 %
2,0%
1,0 %
0,0 % -

Retarno

2023

Afivo Retomo Retomo YTD* Minimo Maximo

B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 8,98 % - 8,98 % 8,98 %
[ art. 101- res. 4963_2021 16,97 % - 16,97 % 16,97 %
W art.71a-res. 4963_2021 11,40 % - 11,40 % 1,40 %
B art 710-res. 4963_2021 12,64 % - 12,64 % 12,64 %
art. 7 1l a - res. 4863_2021 13,78 % - 13,78 % 13,78 %
art. 81-res. 4963_2021 16,68 % - 16,68 % 16,68 %

B art. 91-res. 4963_2021 971 % - 971 % 9711 %
I art. 911l - res. 4963_2021 21,61% - 2161% 21,61 %
B Fortfolio Carteira IPMU 2023 13,20 % - 13,20 % 13,20 %

CDI 13,05 % - 13,05 % 13,05 %

*A data usada para o calculo foi 29/12/2023.
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8. — Controle de Risco

0 risco estd associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior
a probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o
seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o
acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relacdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro) corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢ées de mercado. E o risco de
variacdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de acdes e outros indices). E ligado
as oscilagdes do mercado financeiro.

Apesar de todas as aplicagdes possuirem certo grau de risco, que pode ou nio ser equivalente ao retorno
pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducdo do risco da carteira ao mesmo tempo em que
potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sao baixos e a diversificagao tornou-se mais do que uma opgao
para os investidores, tornou-se uma obrigagdo. Quem ndo diversificar os investimentos corre o risco de ter
resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

Ativo Retomo (ﬁlﬁg:iig:g:)

B BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL I 16,61 % 13,80 %
Il BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 17,00 % 17,33 %
B BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12,98 % 0,04 %
[l BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1MAT % 1,38 %

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13,63 % 0,07 %

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5,16 % 405 %
B cAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12,98 % 0,08 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 16,97 % 8,63 %
B CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 24,92 % 15,20 %

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 11,17 % 14,24 %

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 16,46 % 22,16 %
B ITAD INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13,57 % 0,10 %
[l SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 9,37 % 12,10 %
[l SANTANDER TITULDS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12,90 % 0,04 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 8,98 % 022 %
B Portfélio Carteira IPMU 2023 13,20 % 1,28 %
[l NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 11,40 % 1,38 %
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Ativo

Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150%
EXTERIOR

MULTIMERCADO

Portfalio Carteira IPMU 2023
RENDA FIXA

RENDA VARIAVEL

- GRAFICO

Retomo

8,98 %
16,50 %
16,07 %
13,20 %
12,35 %

16,68 %

Volatilidade
{Anualizada)

022%
12,72 %
8,63 %
128 %
073%

19,82 %

Risco X Retomo de 02/01/2023 ate 29/12/2023 (diaria)

22,0%
21,0 %
20,0 %
19,0 % A
18,0 % -
17,0 % A
16,0 %
15,0 %
14,0 %
12,0 % . .
12,0 %

11,0 % .

10,0 % -
5,0 % - I
8.0 % -
7.0 %
60 %
50%
L0%
2.0 %
2,0 %
1.0 % -

Retorno

0.0 %
-1,0 %

Volatilidade (Anualizada)

Ativo

B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150%
W art. 10 |- res. 4963_2021
B art 71a-res. 4963_2021
B art 71b-res. 4963_2021
art. 71l a - res. 4963_2021
art. 8 1 -res. 4963_2021
B art 911-res. 4963_2021
I art. 9111- res. 4963_2021

B Portfdlio Carteira IPMU 2023
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Retomne

8,98 %
16,97 %
11,40 %
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13768 %
16,68 %
9,71 %
2161 %

13,20 %

0,0% 1,0% 20% 2,0% 40% 50% 60% 7,0% 20% 50% 10,0%11,0%12,0%13,0 %14,0% 15,0 % 16,0 % 17,0 % 18,0 % 19,0 % 20,0 %

Volatilidade
{Anualizada)

0,22 %
863 %
1,38 %
0,68 %
0,59 %
16,82 %
12,18 %
14,52 %

1,28 %
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9. — Meta Atuarial

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliacdes atuariais dos RPPSs, determina
que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliagdes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro. Meta atuarial é a
rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja perdas atuariais causadas pelo
descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade alcancada. Para o exercicio
de 2023, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de 5,15% + INPC.

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

o)

0o0% Illll _-_I-lll IIl-II I||I Il_‘llll ||III| ) I._I I I__III
oo i I e
-1,00%
-1,50%
-2,00% . . .

Meta Atuarial Carteira Diferenca

Mjan/22 1,07% -041% -1,48%
m fev/22 1,36% 1,00% -1,33%
= mar/22 213% 2,00% -0,13%
mabr/22 1,40% 0,37% -1,03%
=mai/22 0,87% 0,46% -041%

jun/22 1,02% -0,38% -1,40%
mjul/22 -0,21% 0,80% 1,01%
mago/22 0,12% 0,36% 0,24%
mset/22 0,07% -0,15% -0,22%
mout/22 0,85% 2,11% 1,26%
Hnov/22 0,12% 0,76% -0,64%
mdez/22 0,59% 1,11% -0,52%
mjan/23 0,90% 1,57% 0,67%
m fev/23 1,13% 0,51% -0,62%

mar/23 1,10% 1,04% -0,06%

abr/23 0,89% 0,74% -0,15%

mai/23 1,32% 0,80% 0,52%

jun/23 1,36% 0,32% 1,04%
mjul/23 1,24% 0,33% 0,91%
mago/23 0,76% 0,66% 0,10%
mset/23 0,59% 0,51% 0,08%
mout/23 0,27% 0,54% -0,27%
mnov/23 1,74% 0,50% 1,24%
mdez/23 1,34% 0,95% 0,39%
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u Meta m Patrimonio

40,506%

20,342%

Historico (2021/2023)

m Meta mPatrimonio

90,366%
63,016%

Historico (2018/2023)

B Meta ®Patrimonio

1587,498%

1239,285%

Historico (2002/2023)
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10. - Enquadramento

Com relagdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da
Resolugdo 4963/2021. Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos
na Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragdo
e ratificada pelo Comité de Investimentos. O controle desse risco é feito por meio do acompanhamento dos
relatérios de investimentos e a mudancga de posicdo se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

i . Artigo 9° A lll (FI
Artigo 9° 1l A (FI BDR); 3,92% Artigo 10°I; 0,72%
Exterior); 2,58%
\ ‘ Artigo 7° | A;
o
Artigo 8° 1 A ; 9.50%
4,67%
Artigo 7° IlI A;/
17,38%
Artigo 7°1 B ;
61,22%
Artigo 9° A lll (FI
. BDR); Artigo 10° I;
Artigo 9° 11 A (FI 19.586.325,64 3,603_754 22
Exterior); '

12.896.715,28

Artigo 7° | A;
47.478.765,85
R

Artigo8°1A; —

23.338.572,50

Artigo 7° 1 A; _— 48

86.873.561,75

T ——_ Artigo7°1B;
305.963.171,92
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[
I1PMU
350.000.000,00
300.000.000,00
250.000.000,00
i
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00
000 ’-m‘mﬂ-m ”ﬂm mmeT ﬂmﬂ m”ﬂm Hm” FrrrTrTT
! Artigo 7° 1 A Artigo 7° 1 b Artigo 7° IV Artigo 8° Il Artigo 9° Il Artigo 9° 11l Artigo 10° |
031/12/2019  62.877.843,20  246.181.192,14  92.509.807,22 0,00 0,00 0,00 0,00
031/12/2020  67.704.345,18  208.876.680,80 = 117.515.392,17  30.499.354,88 0,00 0,00 0,00
Cdez/2021 43.823.480,80  152.953.994,22 148.881.132,47 39.913.094,65  16.03241396 = 22.217.094,45 0,00
Cjan/2022 43.817.63568  236.609.973,93  60.734.082,00 4131293064  13.906.01846 = 19.976.510,00 3.299.279,64
Cifev/22 43.028.814,48  242.506.157,61  58.155.290,14  40.308.466,37 = 13.152.366,36 = 18.654.720,14 3.315.262,73
mar/22 44.183.221,47  234.542.706,57 90.617.04831  24.523.444,76 = 12.244.92246  17.871.985,05 3.334.080,77
DOabr/22 44.742.594,02 = 238455.720,77 = 91.299.504,02 = 22.521.621,64  11.786.576,79 = 16.688.724,17 3.332.108,58
Omai/22 45.149.087,61  222.071.907,26  109.190.228,26  22.455.250,95 = 11.157.773,63 = 15.992.395,69 3.346.921,77
Ojun/22 45.256.781,13  240.746.000,23  92.409.481,23  19.143.887,46 = 11.143.02406 = 16.073.938,06 3.354.440,72
Ojul/22 45.116.857,94  258.332.760,55 76.832.691,78  20.052.62816 = 11.891.39821 = 17.331.285,55 3.380.822,81
Dago/22 43.747.912,84 = 255.125.817,40  82.251.53642  22.056.652,44  11.516.759,66 @ 16.639.490,04 3.393.850,09
Oset/22 43.967.813,27  255.803.236,96  82.938.884,16 ~ 21.557.701,30 = 10.866.427,21 = 15.440.348,34 3.219.724,35
Dout/22 44.808.320,66  253.649.884,00 90.979.984,94  23.019.491,19 = 11.203.256,59 = 15.862.648,24 3.113.715,90
Cinov/22 4458479898  249.716.32875 95.937.60648  20.609.439,93 = 11.997.14504 = 16.921.604,28 3.111.448,94
dez/22 45.181.514,39  252.461.019,54 100.492.92593  20.002.039,57 = 11.755.489,02  16.105.234,88 3.080.121,70
jan/23 45.817.108,47  256.132.29567  98.372.64541  20.902.576,88 = 11.999.420,88  16.644.556,78 3.133.292,69
fev/23 45.107.894,81  278.173.21994 80.765.804,98  18.888.504,25  12.060.894,28 = 16.740.401,38 3.065.037,32
mar/23 45.691.677,17  281.210.959,70  81.858.819,10 = 1823277512  11.923.24222 = 17.130.932,20 3.043.319,30
Dabr/23 45.932.863,51  283.210.24823  82.692.60511  18.588.360,82 = 11.895.69861 = 17.021.013,29 3.050.584,59
Omai/23 45.936.819,63  283.488.006,00 83.879.911,13 2029477844  12.016.94046 = 17.827.269,29 3.126.233,96
Ojun/23 46.372.853,57  286.007.052,44  85.049.379,72  21.881.758,70 = 11.924.341,42 = 17.972.714,29 3.258.808,20
Ojul/23 46.871.601,03  288.461.04491 8598210060  22.645.240,63 = 1213530615  18.352.999,53 3.329.401,50
Cago/23 45.938.340,99  292.580.576,97  86.932.078,75  21.204.20549 = 12.385.393,16 = 18.873.874,93 3.219.769,64
Oset/23 46.450.972,74 = 295.070.692,49  87.625.88574 = 20.867.410,77  12.027.806,28 @ 18.214.423,77 3.226.029,10
Cout/23 46.661.433,88  296.901.384,17  88.397.55239  19.614.469,22  11.644481,11 @ 17.941.453,42 3.183.128,89
nov/23 47.036.41529  302.394.003,17 86.058.932,54  21.923.906,74 = 12.406.69544 = 19.066.518,08 3.422.191,80
dez/23 4747876585  305.963.171,92  86.873.561,75  23.338572,50 = 12.896.71528 = 19.586.325,64 3.602.764,22
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11. — Estratégias de Alocacao e Politica de Investimentos

A Estratégia de Alocagdo dos recursos do IPMU esta disposta na Politica Anual de Investimentos -
PAI/2023, que tragou o caminho a ser seguido, sem desconsiderar as necessidades de ajustes, se for
0 caso, porque se trata de um plano estratégico de investimentos formatado dentro da legislagdo que
rege e disciplina a matéria. No encerramento do periodo os percentuais de investimentos por
enquadramento, ndo ultrapassaram a estratégia de alocacdo definidos na Politica Anual de
Investimentos em vigor.

Alocacao Limite Limite Resolucao Aplicacao

Enquadramento Tipo de Ativo Objetivo  Superior 4963/2021 1PMU Diferenca
Art.7° 1, "a Titulos Publicos Registrados no Selic 12% 50% 100% 9,50% 2,50%
Art.7° 1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 44% 50% 100% 61,22% -17,22%
Art.7°,1, "c" Fundos de Indice 100% TP - Referenciado 0% 50% 100% 0,00% 0,00%
Art. 7°, 11 Operacdes Compromissadas 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
RENDA FIXA Art. 7°, 111, "a" Fundos de Renda Fixa 30% 30% 60% 17,38% 12,62%
Art. 7°, 111, "b" Fundos de Indice de Renda Fixa (ETF) 0% 30% 60% 0,00% 0,00%
Art. 7°, IV Ativos RF emissdo obrigado/coobrigado 0% 5% 20% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0% 0% 5% / 15% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "b Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 0% 5% 5% / 15% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "c" Fundo de Debéntures 0% 0% 5%/ 15% 0,00% 0,00%
Art. 8°, | Fundos de A¢bes 6% 15% 30% 4,67% 1,33%
RENDA VARIAVEL Art. 8%, 11 Fundos de Indices Referenciados 0% 15% 30% 0,00% 0,00%
Art.9° A, | Renda Fixa - Divida Externa 0% 10% 10% 0,00% 0,00%
EXTERIOR Art. 9° A, Il Fundos de Investimento no Exterior 3% 10% 10% 2,58% 0,42%
Art. 9° A, 1l Acdes - BDR Nivel | 4% 10% 10% 3,92% 0,08%
Art. 10, 1 Fundos Multimercados 1% 5% 10% / 15% 0,72% 0,28%
ESTRUTURADOS Art. 10, 1l Fundos de Participagées 0% 1% 5% / 10% 0,00% 0,00%
Art. 10, 11l Fundos de A¢des - Mercado de Acesso 0% 10% 5%/ 10% 0,00% 0,00%
IMOBILIARIOS Art. 11 Fundos de Investimentos Imobiliarios 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
mdez/23 Alocacdo Objetivo Resolugédo
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12. — Analise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser
convertido em caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensades: facilidade de conversao versus
perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza
suficientemente o preco.

Andlise de Liquidez

daté 30 dias w@acima 365 dias
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13. — Alocacao por gestor

Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos estabelece que o IPMU devera manter seus recursos
em no minimo 03 e no maximo 12 instituicdes financeiras, devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo
Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 primeiros colocados no ranking
da Anbima - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo
limitagdo de alocagdo por gestor/administrador. Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre
instituicdes financeiras objeto de prévio credenciamento, que atendem aos pardmetros tracados pela
Resolugdo. Todas as Instituicdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estao publicadas no site institucional e

podem ser acessadas através do endereco eletrénico:
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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14. — Value at Risk

0 VaR - Value at Risk, € um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para um
periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Através de um calculo estatistico, o VaR mostra a
exposi¢do ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més.

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu célculo baseia-se na média e no desvio
padrao dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal.

0 VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estdo em
conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos.

0 VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a analise recai em nos fundos de investimentos
de maneira individual) é reflexo das oscilacdes do mercado, mantando-se a volatilidade e suas incertezas.
Observamos os reflexos da oscilagao do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos fundos de renda fixa
quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, ha um leve otimismo quanto a retomada, podendo proporcionar
maior rentabilidade para os investimentos do IPMU.

A Politica de Investimentos para 2023 da IPMU estipulou o limite para o VaR conforme tabela abaixo:

Mandato Limite
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimentos no Exterior 20%
Fundos Estruturados 20%
Fundos Imobiliarios Sem previsao

VaR
29/12/2023
1- ATVOS 499 730,877, 16
B8 RETORNO TOTAL FIC AGHES 5.601% 6.526% 17,086% B,220% £.294.201 59
B8 TITULOS PUBLICOS %I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.523% 0.336% 11.170% 0,554% 53 255.556,16
CADA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.523% 0.336% 5,162% 1.924% 5250382570
CADA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 5.27T% 5.041% 16,968% 4,096% 3.502.764,22
CAIA INSTITUCIONAL Fi ACEOES BDR NIVEL 1.588% 4,081% 24.922% 7.220% 12.116.907,53
CAKA MULTIGESTOR GLOBAL EQIATIES INVESTIMENTO MO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 3.620% 457T3% 11,1708 6.760% 2482 138,26
CADA SMALL CAPS ATIVO FI ACDES 6.526% 7.622% 16,456% 10.521% 15044, 260,61
ITAL INSTITUCIONAL FI REMNS FIXA REFERENCIADO DI 0.550% 0.024% 13,570 0.050% 65.206.006 48
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO MO EXTERIOR FIC MULTIMES 4026% 4,747% 9,365% 5,744% 10.414.577,02
SANTANDER TITULOS PUBLIODS PREMILIN FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0.590% 0.012% 12,896% 0,021% 23 491 502 63
CADA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDW FIXA LP 0.897% 0.013% 12,9805 0,036% 00.233.638,27
B8 TITULOS PUBLICOS FI RENDW FIXCA REFERENCIADO DI LP 0.595% 0.010% 12,984% 0,020% E5.078.345,10
B8 ACOES GLOBAIS FIC ACOES BEDR NIVEL | 2.951% 4.504% 16,507% 6,506% 7.450.418, 11
NTN B 7501199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 0.540% 0.336% 11,405% 0,655% 47.478.765 85
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D.536% 0.018% 13,626% 0,035% 21.665.553,27
2- POR ARTIGO DA 4963 499.730.877,16
art. 101 - res. 4863_2021 5.277% 5.041% 16,968% 4,096% 3.502.764,22
art. 71a-rnes 4663_2021 0.540% 0.336% 11,405% 0,555% 47 47B.765 85
art. 71b - res. 48963_2021 D.B8E% 0.117% 12,642% 0.325% 305.963.171.52
art. 71l 3 - res. 4963_2021 D.566% D.030% 13,780% 0.279% B5.673.561,75
art. B 1- res. £363_2021 6.453% 5.506% 16,681% 9.411% 23.338.572.50
art. 1l - res 4863_2001 3.550% 4.720% 9,708% 5,782% 12 596.715,28
art. 8 1ll - res. 4863_2021 L.726% 4,212% 21.615% 6.893% 18.586.325,64
3- POR SEGMENTO 499,739,877, 16
EXTERIOR 3.200% 4,000% 16,591% 6.036% 32.483.040,82
MULTIMERCADO 5.277% 5.041% 16,968% 4,096% 3.602.764,22
RENDA FIXA 0.517% 0.116% 12,348% 0,347% 440.315.489 52
RENDWA VARIAVEL 5.453% 5.006% 16,681% 9,411% 23.338.572,50
4- COMSOLIDADOD 499,730,877, 16
Portfdlic Carteira IPMU 2023 1.340% 0.432% 13,203% 0,500% 409,730,877 16
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No encerramento do més em analise, observamos que os investimentos do IPMU estdo dentro do intervalo do VaR
estabelecido na Politica de Investimentos para 2023, sem nenhum investimento que com ponto de atengdo. Ao longo
dos Ultimos meses o VaR consolidado da carteira de investimentos vem diminuindo.
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15. - indice de Sharp

0 indice de Sharpe é um indicador que leva em considerac3o a relagdo entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo
de investimento, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter mais
rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcancar um mesmo rendimento de um
investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso esta comprometida.

STAIpE -
Retomo  Selicno
112013 & ms mam  ano Sakdo Consolidado
1- ATIVOS
BB RETORNO TOTALFIC AGOES ek 0% UMK 0B 32942909
Be TiTUl.US FL:IEIJmS X1 FI RENDA FIXA PREWDEH'I:HF.NU UIQE'H 0M 11,1?“ 136 53.235.556,16
CAINA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIYA 03% 0 5 16% 195 3280382870
CAJNA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 5,28h 03 1697% 046 360276422
CAIA INSTITUCIONAL P ACOES BOR NVEL 5% 00 UK 0% 111690753
CANA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIDR FIC MULTIMERCADD 362h 07 11tk {13 145213826
CAINA SMALLCAPS ATIVO FI ACOES 9% 03 LMK 05 150445051
AU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 035k 1B 135 502 65.208.002 48
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTD NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 403k 032 33 030 104145702
ﬂHTﬂ.NDEﬂTiTULDS PfJBLIGDS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADG DI ﬂ,ﬂg% 0,4 12,% 338 23.491.802 69
CAINA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 030k 003 12k 48 823363827
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1P 030k 406 120% 150 36070345 10
B ACDES GLOBAIS FIC ACGES BORNIVEL) 9% 02 BE% 0% 748941811
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 034% 006  1140% 118 4747076583
BRADESCO PREMIUM FI RENDIA FiXA REFERENCIADD DI 034% 12 1k TH 2166355327
4 - CONSOLIDADD
Rortlio Carteira IPMU 2023 1% 03 5K 0n TR LG
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16. — Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia de
sua oscilagdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o histérico de um ativo,
qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual serd a estimativa de
oscilacdo do seu prego no futuro. Se o preco de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua
cotacdo, em relacdo as flutuagdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro
lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.
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I1PMU
Ativo Retomo Volatilidade Minimo Maximo
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,98 % 0,08 % 0,00 % 0,00 %
I art. 10 1- res. 4963_2021 6,22 % 12,59 % 12,72 % 12,72 %
B art 7 1a-res. 4963_2021 0,98 % 0,69 % 0,71% 071%
B art 715 -res. 4963_2021 0,93 % 0,24 % 0,25 % 0,25 %
art. 7 lll a - res. 4963_2021 1,02 % 0,06 % 0,06 % 0,06 %
art. 8 1-res. 4963_2021 7.61% 14,42 % 14,54 % 14,54 %
B art. 011 -res. 4963_2021 470 % 9,88 % 9,96 % 9,96 %
[ art 9111- res. 4963_2021 2,96 % 8,65 % 8,87 % 887 %
B Porifolio Carteira IPMU 2023 1,46 % 0,91% 0,91 % 0,91 %
Afivo Retomo Volatilidade Minimo Maximo
B BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 324 % 944 % 9,67 % 967 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 6,70 % 13,66 % 13,75 % 13,75 %
B BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,94 % 0,02 % 0,02 % 0,02 %
l BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,96 % 0,69 % 0.71% 071%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,99 % 0,03 % 0,03 % 0,03%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,96 % 0,60 % 0,71 % 071%
B CAXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,95 % 0,03% 0,03 % 0,03%
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 6,22 % 12,59 % 12,72 % 12,72 %
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | 2,79% 838% 8,59 % 8,59 %
Eﬂﬁll}_('ﬁ MMEUA.('_I;'K_‘:DE.?TOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTOQ NO EXTERIOR FIC 420% 10,09 % 10,26 % 10.26 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 8,12 % 15,87 % 16,05 % 16,05 %
B ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,00 % 0,05 % 0,05 % 0,05 %
B mﬁmgg&gboa& EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 482% 9.94% 10,00 % 10,00 %
[l SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,94 % 0,02 % 0,02 % 0,02%
B Porifélio Carteira IPMU 2022 1,46 % 0,91 % 0,91 % 0,91%
B NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 0,98 % 0,60 % 0,71 % 071%
B coi 0,94 % 0,01% 0,01% 0,01%
Ativo Retomo Volatilidade Minima Maximo
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,98 % 0,08 % 0,00 % 0,00 %
B EXTERIOR 365% 826% 842 % 842 %
B MULTIMERCADO 6,22 % 12,59 % 12,72% 12,72 %
B Portflio Carteira IPMU 2023 1,46 % 0,91% 0,91 % 0,91%
RENDA FIXA 0,96 % 024 % 0,25 % 0,25 %
RENDA VARIAVEL 7.61% 14,42 % 14,54 % 14,54 %
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1PMU
- GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Jan/2023 a Dez/2023 (mensal)
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jan/2023 mar/2023 maif2023 juliz023 5et/2023 nowi2023
Ativo Refomo Volatilidade Minimo Maximo
I Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5 150% 504 % 0,22% 0,00 % 0,00 %
I art. 10 | - res. 4963_2021 17,01 % 861% 5,80 % 12,72 %
I art. 71a-res. 4963 2021 1145% 1,38 % 0,61 % 269 %
I art. 71 b-res. 4363_2021 12,69 % 0,68 % 0,22 % 145 %
art. 7 1l a-res. 4963_2021 13,84 % 0,59 % 0,06 % 0,78 %
art. 81-res. 4963_2021 16,68 % 18,78 % 14,54 % 23,99 %
I art. 9 I - res. 4563_2021 556 % 1215 % 7,06 % 17.85%
I art. 9 11l - res. 4863_2021 21,38 % 14,48 % 8,87 % 18,79 %
I Portfalio Carteira IPMU 2023 13,23% 1,28 % 0,91% 1,78 %
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17. - Correlacao nos investimentos

A correcdo é uma medida estatistica usada apra deterinar como um ativo se movimenta com relagdo a outros.
Ela pode ser usada com ativos especificos (como por exemplo a correcad da acdo de uma empresa com
comparacgdo a outra) ou ainda para comparar indices dou classes interias de ativos.

A correcdo é medida em uma escala que vai do -1 aou +1.

Uma correlagdo perfeitamente positiva siginifca que dois ativos se comportam de maneira idéncia e eé
repsentada pelo +1. Uma correacdo perfeitamente negativa significa que dois ativos se comportam de maneira
diretametne oposta é representada pelo -1.

Importante destacar que a diversificagdo ndo necessariamente significa descorreacao. Investir em ativos
diferentes que tem um comprtamento parecido ndo traz os beneficios de uma carteir descorrealiconada.

A correlacdo é muito utilizada na constragdo de estratégias de investimetnos para mensurar a diversificagdo
efeitva trazida por difrentes ativos de uma mesma carteira.

Matriz de correlacdo dos retornos de 19/01/2022 a 29/12/2023 (diaria)

B 100 % atd 75 %
B T4 % and 20 %
M 15 % abd -20 %
M -21 % abk 75 %
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18. — Relatorio de Verificacao de Regularidade

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagao
das Instituicdes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Mdltiplos e Caixa Econémica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

As instituicdes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

+ BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)
+ BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
4+ CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
4+ BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)
+ BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)
4 ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)
& Relagio de Instituigiesem Func: X e - X
€& > C @ bchgovbr/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento e % 0O a
goubr ACESSO A INFORMAGAO PARTICIPE LEGISLAGAD ORGAOS DO GOVERNO ¥ =
L ACESSIBILIDADE  ALTO CONTRASTE  EMGLISH
%
BANCO CENTRAL
Acesso a Politica Estabilidade DO BRASIL o Cédulase Publicagbes e
informacdo monetgria tF'\nam:&\\'ra ST moedas pesquisi O\

Home > Estabilidade financeira > Sistema Financeiro Nacional = Organizacdo > Instituicdes em Funcionamento no Pais

Relacdo de Instituicdes em Funcionamento no Pais (transferéncia de
arquivos)

Os arquivos disponivels para transferéncia apresentam informagdes relativas ao més selecionado para consulta (CNPIL nome da instituigdo, nome do segmento e enderego da instituigao).

Consulte a Tabela de cédigos de compensacio (Numero-Cédigo) dos Bancos

Tipos de instituigbes Arquivo

Canglomeradas
Bancos Comerciais, Multiplos e Calxa Econdmica

Cooperativas de Crédito

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

19. - Credenciamento

0 processo de credenciamento dos gestores, administradores, distribuidores e custodiantes comolPMU se da através
de analide dos documentos exigidos (analise patrimonial, fiscal, juridica e comercial). As instituicdes financeiras que
posseum investimentos junto ao IPMU foram credenciadas conforme processo IPMU/135/2022 em 25/11/2022, com
vigéncia de 24 meses, com as informagdes estdo disponivel no site do ipmu:

20.- Relatoério de Verificacao de Lastro

Consulta ao sitio da CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios: composicdo das carteiras, comparando-se com os
respectivos regulamentos e ldminas registradas. No més em andlise, os lastros referentes aos fundos
investidos abaixo, estdo de acordo com a composicdo das carteiras aprovadas em seus regulamentos.

http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

PYTTRTRII T e A S T
¢« c (A Nao seguro | Eonteudo.cvmigovd = / html & *) "
B3 srasiL CORONAVIRUS (COVID-19)  Simplifique!  Participe ~ Acessoainformagio  Legislagio  Canais -

Ir para o conteidolf] Irpara o menul] ir para a buscalf] ACESSIBILIDADE ~ ALTO-CONTRASTE  MAPA DO SITE n u ;4‘ L,é

CVM agora é GOV.BR/CVM

Busca Avangada

VOCE ESTAAQUI: CVM = FUNDOS DE INVESTIMENTO

=

’ Fundos de Investimento

Aconsulta aos Fundos de Investimento registrados na CVM pode ser feita por CNPJ ou por parte do nome do fundo.

Podem ser obtidas fodas as informacdes publicas dos fundos, tais como e valor didrio da cota e do patriménio liguido, o
nimero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda & possivel consuftar o Regulamento, o Prospecto, a Lamina

Reunides do Colegiado de & iais, a Ct icdo da carteira, os Fatos Relevantes e os Balancetes de cada Fundo.

Jurisprudéncia CVM Consulte, através dos icones abaixo, os Fundos de | 0 regi naCVil e os (disponiveis na
Central de Sistemas).

NORMAS EORIENTACES INVESTIMENTO INVESTIMENTO
REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS
Lembre-se!
O Fundo 157 foi ¢riado pelo Decreto Lei n° 157/67 & se tratava de uma opgdo dada aos contribuintes de utilizar parte do
imposto devido quando da Declarac&o do Imposto de Renda para adquirir titules emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMAGEO CVM atendessem a determinados requisitos estabelecidos na legisiagio.

Somente as pessoas que fizeram Declaracdo de Imposto de Renda entre os anos-calendario 1367 e 1982 podem ter
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21.- Deliberacao Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se reune
ordinariamente uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada
de deliberagoes que sejam urgentes e prementes, com todo cuidado para nao negligenciar sua
atuagdo. Dessa forma, as principais deliberacdes estdo descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais
dispostas no Portal do IPMU:

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

22.- Resgate e Aplicacao

As “Aplicagbes” e os “Resgates” durante o més foram realizadas em funcdo das deliberagbes
colegiadas tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que
atravessamos, bem como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas,
pessoal ativo do instituto e demais obrigacdes da gestdo previdenciaria. As movimentagbes sdo
detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagdo, por meio do Formulario legal denominado de:
“Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate - APR” dispostas no Portal do IPMU. As APRs estdo também
registradas no Sistema de Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social do Ministério da
Economia - ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

23.- Avaliacao dos Investimentos

No més em andlise, a carteira de investimentos do IPMU estava distribuida em entre os segmentos
de renda fixa, renda varidvel, alocagdo no investimento no exterior e fundos
estruturados/multimercado, dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n°. 4.963/2021 e
compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos. As proporgées demonstram
uma carteira conservadora, em linha com o cenario economico de volatilidade e as obrigagdes do
Instituto, com o pagamento das aposentadorias e pensdes.

Renda Fixa 435.489.351,00 88,11% 88,11%
Renda Variavel 21.923.906,74 4,67%

Renda Variavel Exterior 31.473.213,52 6,50% 1,89%
Estruturado 3.422.191,80 0,72%
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Por Segmento
23.338.572,50

Aghes

Exterior 32 483.020,52
Multimensdo 3.602.764,22
Renda Fixa 440315 499,52
Total Geral 499739877 16
Por Gestao
29122003 Saldo
BB Asset Managemnent 155.097.612,26
Eradesoo Asset Management 21.665.553,27
CAINA Azt 176.363.557.58
ttais Asset Management 65_20& 008 45
Santander Brasil Asset Maragement 33906.379,71
Titulos Publicos Federsiz A7 ATE. 76585
Totsl Geral MTMTTE

No encerramento do periodo, o IPMU buscou uma estratégia mais conservadora dentro do segmento
de renda fixa, diminuindo a exposigdo em indices de maior volatilidade, destinando para fundos e
ativos de baixa volatilidade e baixo risco de crédito, como fundos CDI. Ndo foram efetuados grandes
alteracgoes na distribuicao de seus recursos entre os segmentos nos primeiros meses de 2023:

mRenda Fixa mRenda Varidvel mExterior mEstruturados

0,72%

0,66%110,70%

0,70%110,67%| [0,67%

0,66%110,67%| [0,69%

0,67% 10,66%

0,69%

0,69%

6205 [63236) (6337 (6335 [625%] [640%] [6337%) [638%) [550%] [6:26%] [611%] [5:39%] [5.50%

5] [t (o] (o] (o] [ 355 (asor] o) ] gzl U (o]

set/23 out/23 nov/23 dez/23

jul/23

ago/23

dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
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Ao final do periodo em analise, a posi¢do do patriménio dentre os gestores se mostrava adequadamente
diversificada em 05 gestores, sendo os gestores mais concentrados compostos exclusivamente de
instituicdes financeiras integrantes dos conglomerados financeiros enquadrados no segmento de maior
regulagao prudencial pelo Banco Central, de acordo com a legislagao.

m Caixa Econdmica mBanco do Brasil mItal mTitulos Piblicos mSantander = Bradesco

35,30%

I )

13,05%
9,50%

6,78%

2023

m Caixa Econdmica mBanco do Brasil mItad mTitulos Piblicos mSantander mBradesco
176.383.557,59
155.097.612,26
65.208.008,48
47.478.765,85
33.906.379,71
2023
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Em dezembro/2023, as aplicagbes financeiras estavam totalmente enquadradas nos limites
segmentares determinados na Resolugdo CMN n. 4.963/2021 para os regimes proprios de previdéncia
com Certificacdo Institucional de Nivel Ill, bem como os determinados na Politica de Investimentos.
Ao final do periodo, a posicdo do patrimonio dentre os ativos se mostrava adequadamente
diversificada em 15 fundos de investimentos e 01 carteira de titulos publicos 2024:

Maior Aplicacdao em um fundo de investimento
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Todos os fundos de investimentos dos quais o IPMU detinha cotas no fechamento do periodo em andlise estavam
enquadrados no limite da proporcéo de participagdo do Instituto sobre o patriménio liquido do fundo. O art. 19 da
Resolucdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das aplicagGes do regime préprio de previdéncia em um mesmo
fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patrimanio liquido do fundo, subordinando os fundos
de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos de investimentos
que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operacdes
compromissadas lastreadas nesses titulos.

0 monitoramento dos indicadores de risco dos fundos de investimentos, que compunham a carteira de investimentos
do IPMU, estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. No periodo ocorreu evolugdo do patriménio
de forma linear:

H Patrimonio

jan/23 fev/23 mar/23  abr/23 mai/23  jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23  nov/23  dez/23

453.001.896,78
449.078.345,03
459.182.724,81
462.391.374,16
466.569.958,91
472.466.908,34
477.777.694,35
481.134.239,93
483.483.220,89
484.343.903,08
492.308.663,06
499.739.877,16

520.000.000,00

500.000.000,00

480.000.000,00

460.000.000,00

440.000.000,00

420.000.000,00

400.000.000,00

380.000.000,00 ...

Patrimonio

mdez/19 420.074.390,10
mdez/20 424,595.773,03
mdez/21 423.821.210,55
mdez/22 449,078.345,03
mdez/23 499.739.877,16
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O retorno do patrimonio no més foi de R$ 6.607.771,21, o que representou uma rentabilidade
consolidade de no més de 1,34%:

+ segmento de renda fixa (0,92%)

#+ investimentos no exterior (6,42%)

4+ segmento de renda variavel (3,21%) e

% investimentos estruturados (5,28%).

Saldo anterior Aplicagbes Resgates Saldo Més Retorno Més A?jr:)ljlr:::lo Re’\tAoér:o A?uertnot:gzio ACL:VIme:Iaada Var

jan/23 449.078.345,32 397.000,00 3.520.000,00 | 453.001.896,78 | 7.046.551,75 | 7.046.551,75 1,57% 1,57% 0,90% 0,90% 0,790%
fev/23 453.001.896,78 | 29.540.000,00 | 30.050.930,05 | 454.801.756,96 | 2.310.790,23 | 9.357.341,98 0,51% 2,08% 1,13% 2,04% 1,020%
mar/23 | 454.801.756,96 3.579.000,00 3.930.000,00 | 459.182.724,81 | 4.731.967,85 | 14.089.309,83 1,04% 3,15% 1,10% 3,16% 0,620%
abr/23 | 459.182.724,81 3.590.000,00 3.800.000,00 | 462.391.374,16 | 3.418.649,35 | 17.507.959,18 | 0,74% 4,04% 0,89% 4,08% 0,470%
mai/23 | 462.391.374,16 | 162.982.385,84 | 164.827.363,24 | 466.569.867,91 | 6.023.562,15 | 23.531.521,33 1,29% 5,25% 0,80% 4,91% 0,610%
jun/23 466.569.867,91 3.520.000,00 3.960.000,00 | 472.466.908,34 | 6.336.949,43 | 29.868.470,76 1,36% 6,41% 0,32% 5,25% 0,504%
jul/23 472.466.908,34 3.285.000,00 3.830.000,00 | 477.777.694,34 | 5.855.786,01 | 35.724.256,77 1,24% 8,02% 0,33% 5,60% 0,529%
ago/23 | 477.777.694,34 7.700.596,30 7.979.202,71 481.134.239,93 | 3.635.151,99 | 39.359.408,76 0,76% 8,86% 0,66% 6,29% 0,507%
set/23 481.134.239,93 3.338.000,00 3.820.000,00 | 483.483.220,89 | 2.830.980,96 | 42.190.389,72 0,59% 9,50% 0,51% 6,84% 0,580%
out/23 | 483.483.220,89 3.204.000,00 3.660.000,00 | 484.343.903,08 | 1.316.682,19 | 43.507.071,91 0,27% 9,80% 0,54% 7,42% 0,593%
nov/23 | 484.343.903,08 | 25.032.561,03 28.336.086,25 | 492.308.663,06 | 8.425.485,20 | 51.932.557,11 1,74% 11,71% 0,50% 7,95% 1,737%
dez/23 | 492.308.663,06 6.724.000,00 5.900.000,00 | 499.739.877,16 | 6.607.214,10 | 58.539.771,21 1,34% 13,20% 0,95% 8,98% 0,432%

No encerramento do més o fundo de investimentos com _ foi Caixa Fl Agdes
Retorno Total (6,930%) com apliagao de 3,010% do PL do IPMU. O fundo de investimentos com
foi Santander RF TP Ref. DI Premium (0,89%) com aplicac3o de 4,691% do PL do IPMU.
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No consolidado do periodo o fundo de investimentos com _ foi Caixa Agdes BDR Nivel |
(24,92%) com apliagdo de 2,59% do PL do IPMU. O fundo de investimentos com foi
Santander Global Equiteis Investimento no Exterior (9,37%) com aplicagao de 2,084% do PL do IPMU.
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Os investimentos do IPMU no encerramento do periodo apresentaram grau de risco baixo, devido a
cautela que se teve em relagao ao mercado, mantendo a volatilidade anualizada e o VaR em 12 meses
dentro dos percentuais definidos na Politica de Investimentos 2023.

Medida Dezembro/2023 . 2 2023 12 24
meses meses meses  meses

Volatilidade 0,91% 125%  119% 128%  129%  2.21%

Anualizada

VaR (95%) 0,432% 0,609%

Sharp -0,20 0,12
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Retorno dos Investimentos:

0 monitoramento dos indicadores de risco dos fundos que compunham a carteira de investimentos
do IPMU em dezembro/2023 estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. O retorno
do patrimonio no més foi de R$ 6.607.214,10, o que representa uma rentabilidade no més de 1,34%.
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Com relagdo a Evolugdo dos Principais indicadores de Renda Fixa (janeiro/dezembro), observamos
que todos os retornos foram superiores a meta atuarial, na comparacéo do periodo acumulado.
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Com relagdo a Evolugdo dos Principais indicadores de Renda Varidvel (janeiro/dezembro),

observamos que todos os retornos foram superiores a meta atuarial, na comparacéo do periodo
acumulado.

ulbovespa wIBRX-50 wSmall Caps wBDRX wDividendos L1S&P u Carteira Meta
26330%  26:840%
24,230%
22,280%
20,060%
17,120%
13,200%
8,980%
2023 (jan-dez)
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| Rentabilidade més (R$): R$ 6.607.214,10
| Rentabilidade ano (R$): R$ 58.539.771,21

)Cartelra de Investimentos més (%): 1,34%

)Cartelra de Investimentos ano (%): 13,20%

Vleta A arial me o) () 959/

) Meta Atuarial ano (%): 8,98%
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27.— Conclusao

Este Relatorio Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugdo patrimonial e os principais
aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
- IPMU (rentabilidade e risco) em consonancia com a legislagdo em vigor e a transparéncia da gestao.
As estratégias de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do
IPMU tem como ponto central o respeito as condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez
e transparéncia dos ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagdes criteriosas, tanto
quantitativas quanto qualitativas.

0 relatorio contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a
legalidade e a conformidade com a Politica de Investimentos, refletindo as movimentagées financeiras
que atenderam aos requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos investimentos.

0 IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimonio a maiores riscos, com os
recursos alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda variavel de grau de risco “muito
baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “Moderado” com “Tendéncia Conservadora”
busca manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos,
direcionando um percentual para aplicacdao em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores
retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro) para assegurar o
pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, reflete as decisoes de investimentos e alocagoes deliberadas
pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragao e ratificada pelos membros
do Conselho Fiscal.

Os investimentos estdo de acordo com a Politica de Investimentos, com aplicagbes de acordo com a
Resolugdo 4.963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa, renda
variavel e investimento no exterior, com perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranga,
com baixo risco de crédito, mantendo os recursos com maior seguranca.

As alocagdes dos recursos encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo financeira
do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia acompanhou o
desempenho do mercado financeiro, diversificada em fundos de investimentos e carteira de Titulos
Publicos com vencimento para 2024. A diversificagdo busca evitar que a rentabilidade esteja exposta
ao mesmo tipo de risco, com estratégias em diferentes indexadores para para proporcionar o
equilibrio necessario a seguranga, liquidez, reduzindo o risco consolidado nos investimentos.
Estratégia de Investimentos. Juro elevado e cendrio com volatilidade. Com uma postura mais
conservadora e seus ativos de investimento concentrados em renda fixa, o IPMU enfrenta o desafio
de um cenario ainda incerto e a reducdo do juro pelo Banco Central diante das pressades inflacionarias.
Alocacdo dos investimentos concentrada na renda fixa, principalmente titulos publicos, que mostrou
ser indicado para superar a meta atuarial (INPC + 5,15%). Com relagao a “bolsa”, posicao neutra, sem
comprar ou vender, embora o mercado acredite que possa haver valorizagdo, ainda temos um cenario
desafiador, com muitas duvidas no curto prazo.

No segmento de renda fixa, exposicdo positiva em ativos indexados a inflagdo e curto prazo (fundos
atrelados a taxa DI), buscando capturar as oportunidades de prémio na curva de juros. Para o
segmento de renda variavel, acompanhamento do mercado, sem movimentagdo, considerando a
volatilidade nos ultimos meses e em especial no ano de 2022, com grande desvalorizagdo dos fundos.
No segmento de investimento no exterior, manutencao da exposicdao sem novos aportes, diante da
grande volatilidade do ano de 2022.
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No encerramento do més observa-se que as estratégias adotadas no Plano de Agdo na gestdo dos
recursos financeiros do IPMU (grande concentragdo em fundos de investimentos de curto prazo em
especial em fundos DI) conseguiram ter retorno positivo, com a superacdo da meta atuarial e
principamente com o retorno positivo da carteira de investimentos (R$ 58.539.561,30) que ja
superaram 2020 (R$ 25.200.577,43), 2021 (R$ 1.495.070,98) e 2022 (R$ 25.114.505,28).

Ubatuba, 12 de janeiro de 2024

Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto Wellington Diniz
Presidente do Instituto de Previdéncia Diretor Financeiro do Instituto de Previdéncia  Gestor de Recursos
Municipal de Ubatuba Municipal de Ubatuba CGRPPS CGINV I
CG RPPS CGINV | CG RPPS CGINV | CPA 20
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

